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Аннотация. Новеллы законодательства в сфере рынка ценных бумаг 
связаны с появлением новых инструментов финансового рынка. Анализ 
правового статуса отдельных субъектов финансового сектора 
экономики, обладающих организационно-правовой формой хозяйственных 
обществ, позволяет выявить особенности правового регулирования и 
особенности правоприменительной практики по отношению к 
специализированным обществам. 
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Реформирование гражданского законодательства затронуло самые 

разные сферы общественных отношений, а также институты гражданского 

права. Серьезная проработка затронула систему юридических лиц. В 

процессе реформации были утрачены некоторые виды организационно-

правовых форм юридических лиц, закреплены новые виды и 

разновидности. Видовое разнообразие обусловлено развитием 

общественных, экономических отношений в связи, с чем появилась нужда 

в разработке новых конструкций. Некоторые из них обладают столь 

существенными особенностями, что требует детальной регламентации 

специальными нормативными актами. Так, п. 7 ст. 66 устанавливает, что 

особенности правового положения целого ряда организаций, к числу 

которых относятся специализированные общества, определяются 

законами, регулирующими деятельность таких организаций.  

Согласно п. 1. ст. 15.1 закона «О рынке ценных бумаг» (далее закон о 

РЦБ) таковыми являются специализированные общества двух типов. 

Специализированные общества в виде: специализированного финансового 

общества (далее СФО) и специализированного общества проектного 



финансирования (далее СОПФ) представляют собой специальных 

субъектов предпринимательской деятельности с особым статусом, а 

именно: хозяйственные общества, образованные в организационно-

правовой форме общества с ограниченной ответственностью либо 

акционерного общества. Особый статус корпораций закреплен 

специальным законодательством. [1, с.91] 

Специализированные общества данной формации являются по сути 

аналогом компании специального назначения или проектной компании 

(special purpose vehicle /entity SPV/SPE), создаваемой для реализации 

какого-либо проекта, достижения определенной цели, позволяющей 

минимизировать либо разделить финансовые и иные риски управляющей 

компании – учредителя SPV/SPE, оптимизировать финансовые потоки и 

налогообложение, обеспечить конкурентные преимущества. [2, с.48] 

Особенность правового статуса специализированного общества 

обусловлена целевой правоспособностью организации и особом публично-

правовом регулировании её деятельности. [3, с.10]  

Гражданский кодекс РФ и федеральные законы о хозяйственных 

обществах закрепляют общие положения правового статуса, деятельности 

общества с ограниченной ответственностью и акционерного общества. 

Специальным законодательством регламентированы процедуры создания и 

ликвидации специализированных обществ, ограничение видов 

деятельности в сфере предпринимательства посредством установления 

специальной правоспособности, требования к фирменному наименованию, 

содержанию учредительных документов, органам управления и контроля, 

особенностям формирования уставного капитала и имущества 

организации. 

Целью и предметом деятельности специализированного финансового 

общества, согласно ст. 15.1 закона о РЦБ, являются: приобретение 

имущественных прав требовать исполнения от должников уплаты 

денежных средств по кредитным договорам, договорам займа и (или) 



иным обязательствам, включая права, которые возникнут в будущем из 

существующих или из будущих обязательств; приобретение иного 

имущества, связанного с приобретаемыми денежными требованиями, в 

том числе по договорам лизинга и договорам аренды; осуществление 

эмиссии облигаций, обеспеченных залогом денежных требований. Уставом 

специализированного общества могут быть установлены дополнительные 

ограничения предмета и (или) видов деятельности, которые может 

осуществлять специализированное общество.  

Целями и предметом деятельности специализированного общества 

проектного финансирования являются: финансирование долгосрочного (на 

срок не менее трех лет) инвестиционного проекта: а) путем приобретения 

денежных требований по обязательствам, которые возникнут в связи с 

реализацией имущества, созданного в результате осуществления такого 

проекта и оказанием услуг, производством товаров и (или) выполнением 

работ при использовании имущества, созданного в результате 

осуществления такого проекта;  б)  путем приобретения иного имущества, 

необходимого для осуществления или связанного с осуществлением такого 

проекта; осуществление эмиссии облигаций, обеспеченных залогом 

денежных требований и иного имущества. 

Проектное финансирование – новая категория для отечественного 

законодательства и юридической науки, хотя на практике были 

осуществлены проекты, основанные на проектном финансировании. 

СОПФ выступает центральным элементом проектного финансирования, 

одновременно являясь: «инструментом осуществления сделок проектного 

финансирования, представляющих собой систему правовых средств 

договорного и корпоративного характера по финансированию и 

организации крупного, долгосрочного инвестиционного проекта, 

предполагающую возврат вложенных средств за счет прибыли от его 

осуществления». [4, с.31] Цель создания заключается в локализации 



финансовых рисков и контроле целевого использования денежных средств. 

[5, с.93-96; 6, с.2] 

Согласно п.п. 29 п. 1 ст. 251 НК РФ доходы СОПФ не подлежат 

налогообложению по налогу на прибыль, если они получены в рамках 

уставной деятельности. 

Будучи коммерческими организациями, СФО и СОПФ участвуют в 

гражданском обороте под своим фирменным наименованием, которое 

указано в учредительных документах и вносится в единый 

государственный реестр юридических лиц при регистрации субъекта 

права. К общим требованиям Гражданский кодекс (ст. 1473 ГК РФ) 

относит следующие: фирменное наименование должно содержать указание 

на организационно-правовую форму и собственно наименование 

юридического лица, которое не должно ограничиваться указанием на род 

деятельности.  

Закон о РЦБ дополняет требования к содержанию фирменного 

наименования специализированного общества. В зависимости от его вида, 

полное фирменное наименование специализированного финансового 

общества на русском языке должно содержать слова «специализированное 

финансовое общество», а полное фирменное наименование 

специализированного общества проектного финансирования - слова 

«специализированное общество проектного финансирования».  

Право на фирменное наименование носит исключительный характер, 

используется в качестве средства индивидуализации и обеспечивается 

защитой как объект гражданского права (исключительное право на 

фирменное наименование). Право на фирменное наименование возникает с 

момента государственной регистрации юридического лица и прекращается 

в момент исключения фирменного наименования из реестра вследствие 

ликвидации, реорганизации юридического лица либо смены фирменного 

наименования (ст. 1475 ГК РФ).  



Специализированное общество может иметь гражданские права, 

соответствующие целям и предмету деятельности, определенным в уставе 

и связанные с этой деятельностью  обязанностями, в том числе 

распоряжаться приобретенными денежными требованиями и иным 

имуществом, привлекать кредиты (займы) с учетом ограничений, 

установленных уставом, страховать риск ответственности за неисполнение 

обязательств по облигациям общества и (или) риск убытков, связанных с 

неисполнением обязательств по приобретаемым обществом денежным 

требованиям, совершать иные сделки, направленные на повышение, 

поддержание кредитоспособности или уменьшение рисков финансовых 

потерь общества. Общество имеет в собственности обособленное 

имущество, учитываемое на его самостоятельном балансе, может быть 

истцом или ответчиком в суде. 

Для реализации субъективных прав и юридических обязанностей в 

уставе организации закрепляются виды деятельности, которые могут быть 

представлены такими как: приобретение и отчуждение (в том числе с 

отсрочкой или рассрочкой платежа) любых денежных требований, в том 

числе по кредитным договорам и договорам займа, прав в отношении 

любого обеспечения исполнения обязательств, предоставленного в 

отношении приобретаемых денежных требований; эмиссия облигаций, 

обеспеченных залогом денежных требований; другие, не запрещенные 

законодательством Российской Федерации, виды деятельности, 

необходимые для осуществления обществом эмиссии и исполнения 

обязательств по облигациям, обеспеченным залогом денежных 

требований.[7] 

Имущество общества составляют основные фонды и оборотные 

средства, а также иные ценности принадлежащие обществу. Стоимость, а 

также вид имущества отражается на самостоятельном балансе 

организации. Источником формирования имущества являются доходы, 

полученные обществом  в результате его деятельности, основные фонды, 



оборотные средства и прочие ценности, переданные учредителями в 

порядке оплаты уставного капитала и в собственность организации для 

осуществления деятельности общества, заемные средства, иные 

источники, в том числе, приобретение любого имущества, связанного с 

приобретением денежных требований, приобретение имущества в ходе 

обращении взыскания на движимое/недвижимое имущество должника в 

случае неисполнения/ненадлежащего исполнения обеспеченного 

денежного требования. 

Особенностью специализированных обществ является способ 

формирования уставного капитала – исключительно в денежной форме, а 

также возможность распоряжаться будущими требованиями и будущими 

доходами от объектов, находящихся в стадии возведения (реконструкции) 

– весь этот имущественный комплекс, включая иное имущество на 

балансе, может использоваться в качестве дополнительного обеспечения 

обязательств по облигациям специализированного общества.  
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