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 1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), соотнесенных с планируемыми
результатами освоения ОПОП ВО
Обучающийся, освоивший дисциплину (модуль), должен обладать следующими компетенциями:
 

Шифр
компетенции

Расшифровка
приобретаемой компетенции

ОПК-2 Способен применять продвинутые инструментальные методы экономического и
финансового анализа в прикладных и (или) фундаментальных исследованиях в области
финансовых отношений, в том числе с использованием интеллектуальных
информационно-аналитических систем;  

ПК-5 Способен консультировать клиента по вопросам принятия финансовых
(инвестиционных) решений с учетом оценки их эффективности  

 
Обучающийся, освоивший дисциплину (модуль):
 Должен знать:
 количественные и качественные характеристики информации, необходимой для проведения экономического и
финансового анализа в области финансовых отношений.  
продвинутые инструментальные методы и аппарат экономического и финансового анализа в прикладных и (или)
фундаментальных исследованиях в области финансовых отношений  
характеристики, области использования интеллектуальных информационно-аналитических систем для проведения
экономического и финансового анализа в прикладных и (или) фундаментальных исследованиях в области
финансовых отношений  
виды финансовых (инвестиционных) решений, их преимущества и недостатки.  
методику формирования финансовых (инвестиционных) решений.  
основы методики инструментарий формирования финансового плана клиента  
основы проведения инвестиционного анализа, принципы подбора и распределения активов  
показатели и критерии оценки эффективности финансовых (инвестиционных решений).  
процедуру мониторинга выполнения финансовых (инвестиционных) решений  

 Должен уметь:
 определять спектр и объем информации, необходимой для проведения экономического и финансового анализа в
области финансовых отношений.  
критически осмысливать полученную информацию на предмет актуальности  
адекватно применять продвинутые инструментальные методы экономического и финансового анализа в прикладных
и (или) фундаментальных исследованиях в области финансовых отношений  
критически осмыслить необходимость и возможность применения интеллектуальных
информационно-аналитических систем для решения конкретных задач в области финансовых отношений  
интерпретировать результаты, полученные в ходе экономического и финансового анализа при проведении
прикладных и (или) фундаментальных исследований в области финансовых отношений  
вести экономический и финансовый анализ при проведении прикладных и (или) фундаментальных исследований в
области финансовых отношений с помощью интеллектуальных информационно-аналитических систем  
проводить структурированное интервью и анкетирование клиента для определения его цели выхода на финансовые
рынки и выявления инвестиционных предпочтений  
профессионально консультировать клиента по спектру возможных финансовых (инвестиционных) решений.  
сформировать и предложить клиенту индивидуальный финансовый план с учетом имеющегося клиентского запроса
и наличия ограничений  
вести разработку индивидуальных финансовых (инвестиционных) решений с учетом достоверной информации по
всем видам финансовых (инвестиционных) услуг.  
вести расчет показателей и оценку эффективности финансовых (инвестиционных) решений с учетом существующих
рисков.  
вести консультативный мониторинг хода реализации финансовых (инвестиционных) решений, оценку процесса,
корректировку с учетом текущей финансовой ситуации на рынке
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 -
 
 2. Место дисциплины (модуля) в структуре ОПОП ВО
Данная дисциплина (модуль) включена в раздел "Б1.В.07 Дисциплины (модули)" основной профессиональной
образовательной программы 38.04.08 "Финансы и кредит (Финансы (с применением электронного обучения и
дистанционных образовательных технологий))" и относится к части ОПОП ВО, формируемой участниками
образовательных отношений.
Осваивается на 2 курсе в 3 семестре.
 
 3. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества часов, выделенных на
контактную работу обучающихся с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную
работу обучающихся
Общая трудоемкость дисциплины составляет 4 зачетных(ые) единиц(ы) на 144 часа(ов).
Контактная работа - 46 часа(ов), в том числе лекции - 10 часа(ов), практические занятия - 36 часа(ов), лабораторные
работы - 0 часа(ов), контроль самостоятельной работы - 0 часа(ов).
Самостоятельная работа - 53 часа(ов).
Контроль (зачёт / экзамен) - 45 часа(ов).
Форма промежуточного контроля дисциплины: экзамен в 3 семестре.
 
 4. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на
них количества академических часов и видов учебных занятий
4.1 Структура и тематический план контактной и самостоятельной работы по дисциплинe (модулю)

N Разделы дисциплины /
модуля

Се-
местр

Виды и часы контактной работы,
их трудоемкость (в часах)

Само-
стоя-
тель-
ная
ра-

бота

Лекции,
всего

Лекции
в эл.

форме

Практи-
ческие

занятия,
всего

Практи-
ческие

в эл.
форме

Лабора-
торные
работы,

всего

Лабора-
торные

в эл.
форме

1. Тема 1. Финансовый актив как объект
инвестиционного анализа и оценки 3 2 1 4 2 0 0 6

2.
Тема 2. Нормативно-правовая и
информационная база оценки финансовых
инструментов

3 1 1 2 0 0 0 6

3. Тема 3. Формирование цены как база оценки
финансовых инструментов 3 1 0 4 2 0 0 6

4.
Тема 4. Экономические подходы и методы
оценки стоимости финансовых инструментов 3 1 0 4 0 0 0 7

5.
Тема 5. Фундаментальный анализ как механизм
ценообразования на финансовые инструменты 3 0 0 4 2 0 0 7

6. Тема 6. Оценка стоимости долевых финансовых
инструментов 3 2 0 6 2 0 0 7

7. Тема 7. Оценка стоимости долговых
финансовых инструментов 3 2 0 6 2 0 0 7

8. Тема 8. Ценообразование производных
финансовых инструментов 3 1 0 6 0 0 0 7

 Итого  10 2 36 10 0 0 53

4.2 Содержание дисциплины (модуля)
Тема 1. Финансовый актив как объект инвестиционного анализа и оценки
Понятие финансового актива и взаимосвязь внутренней стоимости ценных бумаг и их рыночной цены.
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Классификация финансовых активов в целях оценки. Основные инвестиционные характеристики различных видов
финансовых инструментов, учитываемые в процессе оценки. Особенности учета ценных бумаг, балансовая оценка
ценных бумаг, ее отличие от рыночной оценки ценных бумаг. Взаимосвязь бухгалтерской и рыночной оценки ценных
бумаг.
Необходимость, цели и принципы оценки стоимости финансовых инструментов. Стандарты стоимости, используемых
при оценке
Тема 2. Нормативно-правовая и информационная база оценки финансовых инструментов
Инфраструктура рынка ценных бумаг и значение ее развития в целях совершенствования оценочной деятельности.
Нормативно-правовая база, регулирующая выпуск и обращение ценных бумаг в РФ, их стоимостную оценку.
Источники информации на рынке ценных бумаг. Раскрываемая информация о биржевых сделках. Табличное и
графическое представление биржевой информации. Виды биржевых графиков, особенности их построения и чтения.
Диаграммы, отображающие изменение цен и объемов торгов.
Биржевые индексы, их виды и методы расчета. Динамика российских и зарубежных фондовых индексов, факторы,
влияющие на изменение их значений.
Рейтинги ценных бумаг, особенности их составления российскими и зарубежными рейтинговыми агентствами
Тема 3. Формирование цены как база оценки финансовых инструментов
Взаимосвязь процесса ценообразования и оценки стоимости ценных бумаг. Законы ценообразования: закон спроса,
предложения, конкуренции. Модели ценообразования ценных бумаг, существующие на первичном и вторичном
рынках. Факторы, оказывающие влияние на процесс ценообразования на фондовом рынке: объективные, действующие
на макро- и микроуровнях, субъективные, спекулятивные.
Особенности ценообразования в условиях неэффективности фондового рынка. Понятие и сущность эффективного
фондового рынка
Тема 4. Экономические подходы и методы оценки стоимости финансовых инструментов
Основные концепции анализа и оценки ценных бумаг: фундаменталистская, технократическая, "одьба наугад".
Использование фундаментального анализа в процессе оценки стоимости финансовых инструментов. Влияние
финансового состояния, платежеспособности эмитента на величину рыночной стоимости его ценных бумаг. Методы
фундаментального анализа, система экономических показателей, применяемых при анализе и оценке акций,
облигаций, векселей и других видов ценных бумаг.
Понятие технического анализа, его отличия от других видов анализа на рынке ценных бумаг. Возможности и границы
применения технического анализа рынка ценных бумаг. Значимость результатов технического анализа. Информация,
используемая при проведении технического анализа. Инструменты технического анализа, их классификация.
Графические методы технического анализа. Численные индикаторы, порядок их расчета, интерпретация полученных
значений
Тема 5. Фундаментальный анализ как механизм ценообразования на финансовые инструменты
Основные методы фундаментального анализа, используемые в процессе оценки стоимости финансовых инструментов:
модели анализа "сверху-вниз", "снизу-вверх", макроэкономический, отраслевой анализ, анализ эмитента.
Макроэкономический анализ. Теория экономических циклов. Взаимосвязь между глобальными,
макроэкономическими, отраслевыми индикаторами и показателями деятельности предприятия. Опережающие,
запаздывающие и индикаторы совпадения с экономическим циклом, место публикации индикаторов.
Отраслевой анализ. Чувствительность отраслей к циклическим колебаниям. Жизненный цикл отрасли: взаимосвязь
жизненного цикла и инвестиций в отрасль.
Анализ эмитента. Макроэкономические и отраслевые индикаторы, коррелирующие с ценами акций эмитента.
Определение значимых факторов на основе автокорреляции. Учет отраслевых особенностей эмитента при стоимостной
оценке ценных бумаг.
Анализ инвестиционных характеристик ценных бумаг как элемент процесса оценки их стоимости: доходность, риск,
ликвидность. Необходимость анализа доходности и риска финансовых инструментов. Механизм определения
ликвидности фондового рынка, расчет частных показателей ликвидности ценных бумаг
Тема 6. Оценка стоимости долевых финансовых инструментов
Методы анализа и оценки долевых ценных бумаг. Особенности оценки различных видов ценных бумаг: акций и паев.
Экономическая сущность акций как долевых ценных бумаг, их классификация, виды стоимости акций.
Виды оценки. Подходы и методы оценки: подходы с использованием текущих и ретроспективных данных. Подход к
оценке через дисконтирование будущих потоков, метод сравнения с отраслевыми аналогами, метод чистых активов,
метод исторических котировок. Возможности применения отдельных методов с учетом специфических особенностей
эмитентов. Влияние ликвидности рынка на выбор методов оценки. Метод экспертных оценок при присвоении весовых
коэффициентов для различных методов оценки.
Специфические элементы методов оценки, присущие оценке ценных бумаг. Сравнительный анализ моделей
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риска и доходности: CAPM, APТ, многофакторные модели, прокси-модели. Учет факторов риска, оценка
систематического риска в рамках метода дисконтирования денежных потоков. Сущность и сравнительная
характеристика моделей VAR, Shortfall.
Определение показателей деятельности эмитента, коррелирующих с ценами акций, расчет и анализ показателей Р/Е,
Р/ЕРS, Р/S, методики расчета ликвидности анализируемых ценных бумаг

Тема 7. Оценка стоимости долговых финансовых инструментов
Количественные и качественные характеристики облигаций, векселей, депозитарных и сберегательных сертификатов.
Модель определения теоретической цены облигаций. Методы оценки доходности облигаций.
Оценка процентного и кредитного риска. Теоремы, связанные с оценкой облигаций. Средняя срочность потока
платежей: дюрация, выпуклость. Взаимосвязь дюрации и выпуклости. Кредитоспособность эмитента. Расчет цены
облигаций с учетом доходности и риска. Оценка доходности и риска на основе построения кривой доходности
(иммунизация)
Тема 8. Ценообразование производных финансовых инструментов
Производные ценные бумаги и их характеристика, Отличительные характеристики производных ценных бумаг.
Основные функции производных финансовых инструментов (деривативов). Классификация биржевых и внебиржевых
срочных контрактов: форвардные контракты, фьючерсы и биржевые опционы (колл и пут). Отличия фьючерсов и
опционов. Особенности депозитарных расписок.
Оценка стоимости фьючерсного контракта. Ценообразование фьючерсных контрактов как основа последующей оценки
их стоимости: основные концепции и модели. Взаимосвязь между ценой фьючерсного контракта и стоимостью
лежащего в его основе актива. Особенности ценообразования на товарные, валютные и финансовые фьючерсные
контракты.
Оценка стоимости опционного контракта. Классификация опционов: опцион на покупку и на продажу; американские и
европейские опционы. Факторы, определяющие стоимость опционов: внутренняя и временная стоимость, премия
опционов. Модели оценки стоимости опционов: модель равномерного распределения, биноминальная модель, модель
Блэка-Шоулза. Основные преимущества и недостатки использования моделей
 
 5. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по
дисциплинe (модулю)
Самостоятельная работа обучающихся выполняется по заданию и при методическом руководстве преподавателя, но без
его непосредственного участия. Самостоятельная работа подразделяется на самостоятельную работу на аудиторных
занятиях и на внеаудиторную самостоятельную работу. Самостоятельная работа обучающихся включает как полностью
самостоятельное освоение отдельных тем (разделов) дисциплины, так и проработку тем (разделов), осваиваемых во
время аудиторной работы. Во время самостоятельной работы обучающиеся читают и конспектируют учебную, научную
и справочную литературу, выполняют задания, направленные на закрепление знаний и отработку умений и навыков,
готовятся к текущему и промежуточному контролю по дисциплине.
Организация самостоятельной работы обучающихся регламентируется нормативными документами,
учебно-методической литературой и электронными образовательными ресурсами, включая:
Порядок организации и осуществления образовательной деятельности по образовательным программам высшего
образования - программам бакалавриата, программам специалитета, программам магистратуры (утвержден приказом
Министерства науки и высшего образования Российской Федерации от 6 апреля 2021 года №245)
Письмо Министерства образования Российской Федерации №14-55-996ин/15 от 27 ноября 2002 г. "Об активизации
самостоятельной работы студентов высших учебных заведений"
Устав федерального государственного автономного образовательного учреждения "Казанский (Приволжский)
федеральный университет"
Правила внутреннего распорядка федерального государственного автономного образовательного учреждения высшего
профессионального образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет"
Локальные нормативные акты Казанского (Приволжского) федерального университета
Цифровой образовательный ресурс - https://edu.kpfu.ru/course/view.php?id=4369
 
 6. Фонд оценочных средств по дисциплинe (модулю)
Фонд оценочных средств по дисциплине (модулю) включает оценочные материалы, направленные на проверку освоения
компетенций, в том числе знаний, умений и навыков. Фонд оценочных средств включает оценочные средства текущего
контроля и оценочные средства промежуточной аттестации.
В фонде оценочных средств содержится следующая информация:
- соответствие компетенций планируемым результатам обучения по дисциплине (модулю);
- критерии оценивания сформированности компетенций;
- механизм формирования оценки по дисциплине (модулю);
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- описание порядка применения и процедуры оценивания для каждого оценочного средства;
- критерии оценивания для каждого оценочного средства;
- содержание оценочных средств, включая требования, предъявляемые к действиям обучающихся, демонстрируемым
результатам, задания различных типов.
Фонд оценочных средств по дисциплине находится в Приложении 1 к программе дисциплины (модулю).
 
 
 7. Перечень литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)
Освоение дисциплины (модуля) предполагает изучение основной и дополнительной учебной литературы. Литература
может быть доступна обучающимся в одном из двух вариантов (либо в обоих из них):
- в электронном виде - через электронные библиотечные системы на основании заключенных КФУ договоров с
правообладателями;
- в печатном виде - в Научной библиотеке им. Н.И. Лобачевского. Обучающиеся получают учебную литературу на
абонементе по читательским билетам в соответствии с правилами пользования Научной библиотекой.
Электронные издания доступны дистанционно из любой точки при введении обучающимся своего логина и пароля от
личного кабинета в системе "Электронный университет". При использовании печатных изданий библиотечный фонд
должен быть укомплектован ими из расчета не менее 0,5 экземпляра (для обучающихся по ФГОС 3++ - не менее 0,25
экземпляра) каждого из изданий основной литературы и не менее 0,25 экземпляра дополнительной литературы на
каждого обучающегося из числа лиц, одновременно осваивающих данную дисциплину.
Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля), находится
в Приложении 2 к рабочей программе дисциплины. Он подлежит обновлению при изменении условий договоров КФУ с
правообладателями электронных изданий и при изменении комплектования фондов Научной библиотеки КФУ.
 

 
 8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет", необходимых для
освоения дисциплины (модуля)
Официальный сайт "Центральный банк РФ" - https://cbr.ru/
ПАО "Московская биржа" - www.moex.ru
Справочно-правовая система Консультанта Плюс - http://www.consultant.ru/
 
 9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Вид работ Методические рекомендации
лекции Лекции по данной дисциплине представляют собой краткое обобщение имеющегося в современной

литературе теоретического материала с комментариями преподавателя и практическими примерами,
поэтому изучение лекционного материала при подготовке к практическим занятиям, контрольным
работам и зачету должно сопровождаться изучением основной и дополнительной литературы, а также
актуальных источников практической информации 

практические
занятия

Семинар по дисциплине является аудиторным занятием, в процессе которого
преимущественно осуществляется контроль полученных знаний, а также
отработки практических навыков решения учебных задач. В связи с этим
подготовка к семинарскому занятию заключается в проработке лекционного
материала, ознакомлении с планом семинарского занятия, выполнении
рекомендуемых заданий и подготовке, при необходимости, ответов/презентаций
по темам докладов 
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Вид работ Методические рекомендации
самостоя-

тельная работа
Самостоятельная работа включает в себя следующие
виды работ: изучение лекционного материала, основной и дополнительной
литературы, при подготовке к семинарским занятиям, опросам, контрольным
работам, выполнении самостоятельной работы; изучение публикаций в
современных российских экономических журналах, посвященных проблемам
функционирования финансовых и кредитных отношений как на международном,
так и на национальном уровнях; - решение заданий для самостоятельной работы,
предусмотренных в методической разработке по дисциплине; - доработка
заданий, выполняемых на практических занятиях; решение заданий в рамках
контроля самостоятельной работы, предусмотренных в методической разработке
по дисциплине. Контроль самостоятельной работы осуществляется на
семинарских занятиях путем опроса и проверки выполнения заданий, а также
оценки участия в дискуссии и деловых играх 

экзамен При подготовке к сдаче экзамена студенту необходимо опираться, прежде всего, на материалы лекций, а
также на основные и дополнительные источники, которые были рекомендованы для изучения отдельных
тем дисциплины, включая действующие нормативные документы. В каждом билете содержатся два
вопроса. Необходимо дать развернутый ответ на каждый вопрос 

 
 10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса
по дисциплинe (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных
систем (при необходимости)
Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по дисциплине
(модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем, представлен в
Приложении 3 к рабочей программе дисциплины (модуля).
 
 11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного
процесса по дисциплинe (модулю)
Материально-техническое обеспечение образовательного процесса по дисциплине (модулю) включает в себя следующие
компоненты:
Помещения для самостоятельной работы обучающихся, укомплектованные специализированной мебелью (столы и
стулья) и оснащенные компьютерной техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и обеспечением доступа
в электронную информационно-образовательную среду КФУ.
Учебные аудитории для контактной работы с преподавателем, укомплектованные специализированной мебелью (столы
и стулья).
Компьютер и принтер для распечатки раздаточных материалов.
 
 12. Средства адаптации преподавания дисциплины к потребностям обучающихся инвалидов и лиц с
ограниченными возможностями здоровья
При необходимости в образовательном процессе применяются следующие методы и технологии, облегчающие
восприятие информации обучающимися инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья:
- создание текстовой версии любого нетекстового контента для его возможного преобразования в альтернативные
формы, удобные для различных пользователей;
- создание контента, который можно представить в различных видах без потери данных или структуры, предусмотреть
возможность масштабирования текста и изображений без потери качества, предусмотреть доступность управления
контентом с клавиатуры;
- создание возможностей для обучающихся воспринимать одну и ту же информацию из разных источников - например,
так, чтобы лица с нарушениями слуха получали информацию визуально, с нарушениями зрения - аудиально;
- применение программных средств, обеспечивающих возможность освоения навыков и умений, формируемых
дисциплиной, за счёт альтернативных способов, в том числе виртуальных лабораторий и симуляционных технологий;
- применение дистанционных образовательных технологий для передачи информации, организации различных форм
интерактивной контактной работы обучающегося с преподавателем, в том числе вебинаров, которые могут быть
использованы для проведения виртуальных лекций с возможностью взаимодействия всех участников дистанционного
обучения, проведения семинаров, выступления с докладами и защиты выполненных работ, проведения тренингов,
организации коллективной работы;
- применение дистанционных образовательных технологий для организации форм текущего и промежуточного
контроля;
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- увеличение продолжительности сдачи обучающимся инвалидом или лицом с ограниченными возможностями здоровья
форм промежуточной аттестации по отношению к установленной продолжительности их сдачи:
- продолжительности сдачи зачёта или экзамена, проводимого в письменной форме, - не более чем на 90 минут;
- продолжительности подготовки обучающегося к ответу на зачёте или экзамене, проводимом в устной форме, - не
более чем на 20 минут;
- продолжительности выступления обучающегося при защите курсовой работы - не более чем на 15 минут.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВО и учебным планом по направлению 38.04.08 "Финансы
и кредит" и магистерской программе "Финансы (с применением электронного обучения и дистанционных
образовательных технологий)".
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Освоение дисциплины (модуля) предполагает использование следующего программного обеспечения и
информационно-справочных систем:
Операционная система Microsoft Windows 7 Профессиональная или Windows XP (Volume License)
Пакет офисного программного обеспечения Microsoft Office 365 или Microsoft Office Professional plus 2010
Браузер Mozilla Firefox
Браузер Google Chrome
Adobe Reader XI или Adobe Acrobat Reader DC
Kaspersky Endpoint Security для Windows
Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе
"ZNANIUM.COM", доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС "ZNANIUM.COM" содержит произведения
крупнейших российских учёных, руководителей государственных органов, преподавателей ведущих вузов страны,
высококвалифицированных специалистов в различных сферах бизнеса. Фонд библиотеки сформирован с учетом всех
изменений образовательных стандартов и включает учебники, учебные пособия, учебно-методические комплексы,
монографии, авторефераты, диссертации, энциклопедии, словари и справочники, законодательно-нормативные
документы, специальные периодические издания и издания, выпускаемые издательствами вузов. В настоящее время
ЭБС ZNANIUM.COM соответствует всем требованиям федеральных государственных образовательных стандартов
высшего образования (ФГОС ВО) нового поколения.
Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе
Издательства "Лань" , доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС Издательства "Лань" включает в себя
электронные версии книг издательства "Лань" и других ведущих издательств учебной литературы, а также электронные
версии периодических изданий по естественным, техническим и гуманитарным наукам. ЭБС Издательства "Лань"
обеспечивает доступ к научной, учебной литературе и научным периодическим изданиям по максимальному количеству
профильных направлений с соблюдением всех авторских и смежных прав.
Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе
"Консультант студента", доступ к которой предоставлен обучающимся. Многопрофильный образовательный ресурс
"Консультант студента" является электронной библиотечной системой (ЭБС), предоставляющей доступ через сеть
Интернет к учебной литературе и дополнительным материалам, приобретенным на основании прямых договоров с
правообладателями. Полностью соответствует требованиям федеральных государственных образовательных стандартов
высшего образования к комплектованию библиотек, в том числе электронных, в части формирования фондов основной
и дополнительной литературы.
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