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Программу дисциплины разработал(а)(и) Пачкова Ольга Владимировна

 

 1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), соотнесенных с планируемыми

результатами освоения образовательной программы 

Выпускник, освоивший дисциплину, должен обладать следующими компетенциями:

 

Шифр

компетенции

Расшифровка

приобретаемой компетенции

ПК-11 способностью руководить экономическими службами и подразделениями на

предприятиях и организациях различных форм собственности, в органах

государственной и муниципальной власти  

ПК-12 способностью разрабатывать варианты управленческих решений и

обосновывать их выбор на основе критериев социально-экономической

эффективности  

ПК-4 способностью представлять результаты проведенного исследования научному

сообществу в виде статьи или доклада  

 

Выпускник, освоивший дисциплину:

 Должен демонстрировать способность и готовность: 

 - способность руководить экономическими службами и подразделениями на предприятиях и организациях

различных форм собственности, в органах государственной и муниципальной власти;  

- способность разрабатывать варианты управленческих решений и обосновывать их выбор на основе

критериев социально-экономической эффективности;  

- способность представлять результаты проведенного исследования научному сообществу в виде статьи или

доклада.

 

 2. Место дисциплины в структуре основной профессиональной образовательной программы высшего

образования 

Данная учебная дисциплина включена в раздел "Б1.В.ДВ.01.02 Дисциплины (модули)" основной

профессиональной образовательной программы 38.04.01 "Экономика (Экономика и управление организацией:

отраслевой аспект)" и относится к дисциплинам по выбору.

Осваивается на 3 курсе в 5 семестре.

 

 3. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества часов, выделенных на

контактную работу обучающихся с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную

работу обучающихся 

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетных(ые) единиц(ы) на 108 часа(ов).

Контактная работа - 22 часа(ов), в том числе лекции - 8 часа(ов), практические занятия - 14 часа(ов),

лабораторные работы - 0 часа(ов), контроль самостоятельной работы - 0 часа(ов).

Самостоятельная работа - 82 часа(ов).

Контроль (зачёт / экзамен) - 4 часа(ов).

Форма промежуточного контроля дисциплины: зачет в 5 семестре.

 

 4. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на

них количества академических часов и видов учебных занятий 

4.1 Структура и тематический план контактной и самостоятельной работы по дисциплинe (модулю)

N

Разделы дисциплины /

модуля

Семестр

Виды и часы

контактной работы,

их трудоемкость

(в часах)

Самостоятельная

работа

Лекции

Практические

занятия

Лабораторные

работы

1.

Тема 1. Теоретические аспекты

инвестиционной деятельности

5 2 2 0 20
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N

Разделы дисциплины /

модуля

Семестр

Виды и часы

контактной работы,

их трудоемкость

(в часах)

Самостоятельная

работа

Лекции

Практические

занятия

Лабораторные

работы

2.

Тема 2. Финансовая модель

инвестиционного проекта и

критерии оценки эффективности

5 2 4 0 20

3.

Тема 3. Риски в аналитике

инвестиционных проектов

компании

5 2 4 0 22

4.

Тема 4. Обоснование выгод

различных схем финансирования

проектов реального

инвестирования

5 2 4 0 20

  Итого   8 14 0 82

4.2 Содержание дисциплины

Тема 1. Теоретические аспекты инвестиционной деятельности

Понятие инвестиций и инвестиционной деятельности. Классификация видов инвестиций. Классификация типов

инвесторов. Объекты инвестиций. Субъекты инвестиционной деятельности. Принципы инвестиционной

деятельности. Права и обязанности инвестора. Законодательное оформление процесса

инвестирования.Информационная база инвестиционного анализа. Этапы инвестиционного анализа. Финансовая

база инвестиций.

Классификация основных показателей оценки коммерческой привлекательности инвестиционного проекта.

Сбережения и инвестиции в экономике. Экономические факторы, определяющие инвестиции. Классификация

источников финансирования инвестиционной деятельности. Структура инвестиций. Функции инвестиционного

рынка. Структура инвестиционного рынка. Виды портфельных инвестиций.

Тема 2. Финансовая модель инвестиционного проекта и критерии оценки эффективности

Этапы построения финансовой модели инвестиционного проекта. Характеристика методов оценки инвестиций.

Методы оценки инвестиций, основанные на дисконтировании денежных поступлений. Оценка эффективности

инвестиционных проектов: показатели и их характеристика. Расчет денежных потоков. Особенности расчета

чистого приведенного дохода, периода окупаемости, внутренней ставки доходности. Финансовая

состоятельность инвестиционного проекта. Проблема ликвидность.

Тема 3. Риски в аналитике инвестиционных проектов компании

Понятие инвестиционного климата. Факторы, благоприятно влияющие на инвестиционный климат. Детерминанты

развитие инвестиционного климата. Определение и классификация

рисков инвестиционных проектов. Качественный анализ инвестиционных проектов. Этапы проведения

количественных оценок рисков проектов (разработка блок-схемы). Временной аспект количественной оценки

рисков. Региональные аспекты количественной оценки рисков инвестиционных проектов. Алгоритм разработки

карты рисков инвестиционного проекта.

Тема 4. Обоснование выгод различных схем финансирования проектов реального инвестирования

Формы и способы финансирования инвестиционных проектов (акционерное, бюджетное, лизинг, форфейтинг,

долговое финансирование, ипотека, проектное финансирование и т.п.).

Источники финансирования инвестиционных проектов: (собственные финансовые средства хозяйствующих

субъектов, бюджетные ассигнования, иностранные инвестиции, заемные средства). Венчурное финансирование

инвестиций. Формы привлечения средств для наращивания собственного капитала- варранты. Облигационные

формы финансирования. Сравнительный анализ различных моделей финансирования инвестиций.

 

 5. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по

дисциплинe (модулю) 

Самостоятельная работа обучающихся выполняется по заданию и при методическом руководстве преподавателя,

но без его непосредственного участия. Самостоятельная работа подразделяется на самостоятельную работу на

аудиторных занятиях и на внеаудиторную самостоятельную работу. Самостоятельная работа обучающихся

включает как полностью самостоятельное освоение отдельных тем (разделов) дисциплины, так и проработку тем

(разделов), осваиваемых во время аудиторной работы. Во время самостоятельной работы обучающиеся читают и

конспектируют учебную, научную и справочную литературу, выполняют задания, направленные на закрепление

знаний и отработку умений и навыков, готовятся к текущему и промежуточному контролю по дисциплине.

Организация самостоятельной работы обучающихся регламентируется нормативными документами,

учебно-методической литературой и электронными образовательными ресурсами, включая:
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Порядок организации и осуществления образовательной деятельности по образовательным программам высшего

образования - программам бакалавриата, программам специалитета, программам магистратуры (утвержден

приказом Министерства образования и науки Российской Федерации от 5 апреля 2017 года №301).

Письмо Министерства образования Российской Федерации №14-55-996ин/15 от 27 ноября 2002 г. "Об

активизации самостоятельной работы студентов высших учебных заведений".

Положение от 29 декабря 2018 г. № 0.1.1.67-08/328 "О порядке проведения текущего контроля успеваемости и

промежуточной аттестации обучающихся федерального государственного автономного образовательного

учреждения высшего образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет".

Положение № 0.1.1.67-06/241/15 от 14 декабря 2015 г. "О формировании фонда оценочных средств для

проведения текущей, промежуточной и итоговой аттестации обучающихся федерального государственного

автономного образовательного учреждения высшего образования "Казанский (Приволжский) федеральный

университет"".

Положение № 0.1.1.56-06/54/11 от 26 октября 2011 г. "Об электронных образовательных ресурсах федерального

государственного автономного образовательного учреждения высшего профессионального образования

"Казанский (Приволжский) федеральный университет"".

Регламент № 0.1.1.67-06/66/16 от 30 марта 2016 г. "Разработки, регистрации, подготовки к использованию в

учебном процессе и удаления электронных образовательных ресурсов в системе электронного обучения

федерального государственного автономного образовательного учреждения высшего образования "Казанский

(Приволжский) федеральный университет"".

Регламент № 0.1.1.67-06/11/16 от 25 января 2016 г. "О балльно-рейтинговой системе оценки знаний обучающихся

в федеральном государственном автономном образовательном учреждении высшего образования "Казанский

(Приволжский) федеральный университет"".

Регламент № 0.1.1.67-06/91/13 от 21 июня 2013 г. "О порядке разработки и выпуска учебных изданий в

федеральном государственном автономном образовательном учреждении высшего профессионального

образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет"".

University of Pennsylvania -

http://highered.mheducation.com/sites/0078034779/information_center_view0/table_of_contents.html

Дамодаран-онлайн - http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

Университет Де Пол Чикаго - https://learning.depaul.edu/eCS/Learning/ProgramBrochures.aspx

 

 6. Фонд оценочных средств по дисциплинe (модулю) 

6.1 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной

программы и форм контроля их освоения

Этап

Форма контроля Оцениваемые

компетенции

Темы (разделы) дисциплины

Семестр 5

  Текущий контроль    

1 Устный опрос ПК-4 , ПК-11 1. Теоретические аспекты инвестиционной деятельности

2

Проверка

практических

навыков

ПК-12 , ПК-11

2. Финансовая модель инвестиционного проекта и критерии

оценки эффективности

3

Творческое

задание

ПК-12 , ПК-4 3. Риски в аналитике инвестиционных проектов компании

4

Проверка

практических

навыков

ПК-12 , ПК-11

4. Обоснование выгод различных схем финансирования

проектов реального инвестирования

   Зачет ПК-11, ПК-12, ПК-4   

6.2 Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования,

описание шкал оценивания

Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Семестр 5

Текущий контроль
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Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Устный опрос В ответе качественно

раскрыто содержание

темы. Ответ хорошо

структурирован.

Прекрасно освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

высокий уровень

понимания материала.

Превосходное умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Основные вопросы

темы раскрыты.

Структура ответа в

целом адекватна теме.

Хорошо освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

хороший уровень

понимания материала.

Хорошее умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема частично

раскрыта. Ответ слабо

структурирован.

Понятийный аппарат

освоен частично.

Понимание отдельных

положений из

материала по теме.

Удовлетворительное

умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема не раскрыта.

Понятийный аппарат

освоен

неудовлетворительно.

Понимание материала

фрагментарное или

отсутствует. Неумение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

1

Проверка

практических

навыков

Продемонстрирован

высокий уровень

освоения навыков,

достаточный для

успешного решения

задач

профессиональной

деятельности.

Продемонстрирован

хороший уровень

освоения навыков,

достаточный для

решения большей

части задач

профессиональной

деятельности.

Продемонстрирован

удовлетворительный

уровень освоения

навыков, достаточный

для решения

отдельных задач

профессиональной

деятельности.

Продемонстрирован

неудовлетворительный

уровень освоения

навыков,

недостаточный для

решения задач

профессиональной

деятельности.

2

4

Творческое

задание

Продемонстрирован

высокий уровень

знаний и умений,

необходимых для

выполнения задания.

Работа полностью

соответствует

требованиям

профессиональной

деятельности.

Отличная способность

применять имеющиеся

знания и умения для

решения практических

задач. Высокий

уровень креативности,

самостоятельности.

Соответствие

выбранных методов

поставленным

задачам.

Продемонстрирован

средний уровень

знаний и умений,

необходимых для

выполнения задания.

Работа в основном

соответствует

требованиям

профессиональной

деятельности.

Хорошая способность

применять имеющиеся

знания и умения для

решения практических

задач. Средний

уровень креативности,

самостоятельности.

Выбранные методы в

целом соответствуют

поставленным

задачам.

Продемонстрирован

низкий уровень

знаний и умений,

необходимых для

выполнения задания.

Работа частично

соответствует

требованиям

профессиональной

деятельности.

Удовлетворительная

способность

применять имеющиеся

знания и умения для

решения практических

задач. Низкий уровень

креативности,

самостоятельности.

Выбранные методы

частично

соответствуют

поставленным

задачам.

Продемонстрирован

неудовлетворительный

уровень знаний и

умений, необходимых

для выполнения

задания. Работа не

соответствует

требованиям

профессиональной

деятельности.

Неудовлетворительная

способность

применять имеющиеся

знания и умения для

решения практических

задач. Недостаточный

уровень креативности,

самостоятельности.

Выбранные методы не

соответствуют

поставленным

задачам.

3

  Зачтено Не зачтено  

Зачет Обучающийся обнаружил знание основного

учебно-программного материала в объеме,

необходимом для дальнейшей учебы и

предстоящей работы по специальности,

справился с выполнением заданий,

предусмотренных программой дисциплины.

Обучающийся обнаружил значительные

пробелы в знаниях основного

учебно-программного материала, допустил

принципиальные ошибки в выполнении

предусмотренных программой заданий и не

способен продолжить обучение или

приступить по окончании университета к

профессиональной деятельности без

дополнительных занятий по соответствующей

дисциплине.

 

6.3 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений,

навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе

освоения образовательной программы

Семестр 5

Текущий контроль
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 1. Устный опрос

Тема 1

Тема 1  

1. Экономическая сущность инвестиций.  

2. Факторы, влияющие на величину спроса на инвестиции.  

3. Классификация инвестиций.  

4. Цели и задачи управления инвестиционной деятельностью.  

5. Фазы инвестиционного проекта.  

6. Методические принципы и методические требования к оценке эффективности инвестиций.  

7. Классификация методов оценки экономической эффективности инвестиций.  

8. Движение денежных средств на предприятии. Сальдо накопленных денег.  

9. Отчет о прибыли в системе оценки финансовой состоятельности инвестиционного проекта.  

10. Балансовый отчет в системе оценки финансовой состоятельности инвестиционного проекта.  

11. Информационное обеспечение процесса инвестирования.  

12. Провести сравнительный анализ различных стандартов к бизнес-плану (американский, японский, российский

и т.д.).  

13. Структура инвестиционного проекта по методике UNIDO.  

14. Учет различных факторов неопределенности (турбулентности) в инвестиционной деятельности.  

 2. Проверка практических навыков

Тема 2

1. Самостоятельно выбрать инвестиционный проект.  

2. Разработать финансовую модель инвестиционного проекта.  

3. Определить и обосновать критерии оценки эффективности инвестиционного проекта.  

4. Определить коммерческую ценность инвестиционного проекта.  

5. Провести различными методами оценки экономической эффективности инвестиционного проекта.  

6. Провести учет фактора времени в экономических измерениях.  

7. Разработать алгоритм построения финансовой модели инвестиционного проекта.  

8. Оценить инвестиционный проект по показателям чистой текущей стоимости (NPV) и внутренней нормы

доходности (IRR).  

9. Оценить налоговую и инфляционную премии при инвестирование проекта.  

10. Определить дисконтированный срок окупаемости инвестиционного проекта.  

11. Самостоятельно разработать задачи и/или кейсы по теме, с использованием данных реальных

инвестиционных проектов.  

12. Исследование представить в виде доклада/презентации.  

Пример.  

Новая технологическая линия имеет следующие параметры:  

- стоимостью 10 млн. долл.  

- срок эксплуатации - 5 лет,  

- износ оборудования (метод прямолинейной амортизации) - 20% годовых.  

Выручка от реализации продукции по годам в тысячах долларов: 6 800, 7 400, 8 200, 8 000, 6 000.  

Текущие расходы по годам: 3 400 тыс. д.е. в 1-й год, с последующим приростом их на 3%.  

Ставка налога на прибыль - 30%.  

Сложившееся финансово-хозяйственное положение инвестора таково, что коэффициент рентабельности

авансированного капитала составлял 21 - 22%, цена авансированного капитала - 19%.  

Целесообразен ли данный проект к реализации?  

Этапы оценки:  

1. Расчет исходных показателей по годам.  

2. Расчет аналитических коэффициентов.  

3. Анализ коэффициентов.  

 3. Творческое задание

Тема 3

На основе выбранного инвестиционного проекта определить:  

1. Основные виды рисков инвестиционного проекта: коммерческие, производственные и финансовые риски.  

2. Обосновать подходы к анализу рисков инвестиционного проекта.  

3. Обосновать и применить методы управления инвестиционными рисками.  

4. Рассмотреть: методы определения ставок дисконтирования, барьерные ставки дисконтирования для различных

вариантов инвестиций.  

5. Учесть влияния инфляционных рисков на показатели инвестиционного проекта.  

6. Провести ранжирование рисков инвестиционного проекта.  

7. Разработать карту рисков инвестиционного проекта.  

8. Предложить и обосновать методы минимизации инвестиционных рисков.  
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9. Провести расчеты различных сценариев управления инвестиционными рисками.  

10. Провести прогнозный анализ рисков инвестиционного проекта  

11. Исследование представить в виде доклада/презентации.  

 

Задача 1.  

Трехлетний инвестиционный проект характеризуется следующими данными: единовременные инвестиции

составили 136,0 тыс. руб.; доходы по годам (отнесенные к концу соответствующего года) прогнозируются в

следующих объемах (тыс. руб.): 50,0; 70,0; 80,0. Цена капитала равна 13%. Необходимо определить срок

окупаемости этого проекта.  

Задача 2.  

Необходимо определить срок возврата инвестиций в размере 100 д.е., если прибыль по инвестиционному проекту

составляет в 1-й год - 25 д.е.;2-йгод - 30 д.е.;3-йгод - 40 д.е.; 4-й год - 50 д.е.  

Задача 3.  

Определить срок возврата инвестиций в размере 100 д.е., если среднегодовая прибыль по проекту составляет 40

д.е.  

Задача 4.  

Имеются два варианта инвестиций:  

1. И = 10 (д.е.); доходы - 100% через 1 год в конце года;  

2. И = 10 (д.е.); доходы - 25% каждые 3 месяца в конце квартала.  

Какой проект выгоднее?  

Задача 5.  

Мы будем вносить ежегодно (в конце года) на амортизационный счет в банке по 1 млн. руб. в течение 5 лет при

ставке по депозиту 10% годовых. Спрашивается, какой суммой мы будем располагать спустя 5 лет.  

 4. Проверка практических навыков

Тема 4

1. Самостоятельно провести сравнительный анализ различных схем финансирования проектов реального

инвестирования.  

2. Обосновать выбор оптимальной схемы финансирования реального проекта.  

3. Определить требуемый объем инвестиций при различных схемах финансирования.  

4. Оценить возможности венчурного финансирования инвестиционного проекта.  

5. Провести оценку затрат и доходов инвестиционного проекта, использовать методы бюджетирования.  

6. Определить критерии эффективности инвестиционного проекта.  

7. Указать взаимосвязь отобранных критериев.  

8. Определить финансовый профиль жизненного цикла инвестиционного проекта.  

9. Выявить взаимосвязь факторов влияющих на эффективность реального инвестиционного проекта.  

10. Рассмотреть специальные методы финансирования.  

11. Подготовить краткую характеристику "Проектного финансирования"  

12. Исследование представить в виде доклада/презентации.  

 

Задача 1.  

Акционерное общество планирует закупить технологическую линию стоимостью 1000 д.е. со сроком эксплуатации

10 лет. Приобретение технологической линии планируется за счет кредита под 8% годовых. По расчетам, это

принесет дополнительный доход до уплаты процентов и налогов 200 д.е. По истечении срока эксплуатации

продажа линии не планируется. Ставка налогообложения 24%. Доходность инвестиций до закупки технологии

составила 20%. Эффективны ли инвестиции в технологическую линию?  

Задача 2.  

Для приобретения нового оборудования необходимы денежные средства в сумме 100 тыс. руб., которые

обеспечат ежегодное получение денежных поступлений после уплаты налогов в сумме 25 тыс. руб. в течение 6 лет

без существенных ежегодных колебаний. Хотя оборудование после 6 лет эксплуатации не будет полностью

изношено, тем не менее, вряд ли возможно предполагать, что на этот момент времени его стоимость будет

превышать стоимость лома. Затраты на ликвидацию будут возмещены за счет выручки от продажи лома. Линейная

амортизация за эти 6 лет (16 667 руб. за год) будет соответственно включена в сумму денежных поступлений 25

тыс. руб. Оцените этот проект.  

Задача 3.  

Компания планирует приобрести новое оборудование по цене $36000, которое обеспечивает $20000 экономии

затрат (в виде входного денежного потока) в год в течение трех ближайших лет. За этот период оборудование

подвергнется полному износу. Стоимость капитала предприятия составляет 16%, а ожидаемый темп инфляции -

10% в год. Проект принять или нет?  

Задача 4.  

Предприятие планирует вложить деньги в приобретение нового приспособления которое стоит $3170 и имеет

срок службы 4 года с нулевой остаточной стоимостью. Внедрение приспособления по оценкам позволяет

обеспечить входной денежный поток $1000 в течение каждого года. Руководство предприятия позволяет

производить инвестиции только в том случае, когда это приводит к отдаче хотя бы 10% в год.  
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Задача 5.  

Руководство предприятия собирается внедрить новую машину, которая выполняет операции, производимые в

настоящее время вручную. Машина стоит вместе с установкой $5000 со сроком эксплуатации 5 лет и нулевой

ликвидационной стоимостью. По оценкам финансового отдела предприятия внедрение машины за счет экономии

ручного труда позволит обеспечить дополнительный входной поток денег $1800. На четвертом году эксплуатации

машина потребует ремонт стоимостью $300.  

Экономически целесообразно ли внедрять новую машину, если стоимость капитала предприятия составляет 20%.

 

 

 Зачет 

Вопросы к зачету:

1. Экономическая сущность инвестиций. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности.  

2. Инвестиции. Признаки классификации инвестиций.  

3. Инвестиции, как экономическая категория. Инвестиционный климат.  

4. Государственное регулирование инвестиционной деятельности.  

5. Правовые основы инвестиционной деятельности.  

6. Определение и классификация инвестиционных проектов.  

7. Сущность экономической оценки инвестиций.  

8. Группы показателей эффективности инвестиций.  

9. Задачи оценки эффективности инвестиционных проектов.  

10. Принципы экономической оценки эффективности инвестиций.  

11. Оценка финансовой состоятельности инвестиционного проекта.  

12. Метод расчета чистой текущей стоимости.  

13. Метод расчета индекса рентабельности.  

14. Определение периода окупаемости.  

15. Оценка совместной реализации взаимозависимых вариантов.  

16. Методы инвестирования на предприятии.  

17. Акционирование, как метод инвестирования.  

18. Кредитование, как метод инвестирования.  

19. Ипотечное кредитование, как метод инвестирования.  

20. Лизинг, как метод инвестирования.  

21. Венчурное финансирование.  

22. Проектное финансирование.  

23. Инвестиционный налоговый кредит.  

24. Требования, предъявляемые к финансированию инвестиций.  

25. Понятие неопределенности и риска в инвестиционной деятельности.  

26. Методы учета риска и неопределенности.  

27. Способы снижения риска в инвестиционной деятельности.  

28. Понятие и виды финансовых инвестиций. Инвестиционные качества фондовых инструментов.  

29. Инвестиционный портфель. Типы и параметры инвестиционного портфеля.  

30. Учет влияния инфляции при оценке эффективности инвестиций.  

Типовые задачи:  

1. По компании АВС, которая 2 года назад начала реализацию инвестиционного проекта выхода на рынок с

новым автомобилем, величина внеоборотных активов по отчетности составляет 12 млрд. долл. Накопленная

амортизация за этот период составила 1200 млн. долл. Спрос на продукт прогнозируется на отрезке не менее 5

лет, и активы допускают использование в течение 6 лет. После этого их можно будет реализовать на  

рынке, коэффициент потери стоимости можно принять на уровне 50% (с учетом налоговых выплат). Кроме того, в

реализации проекта компания пошла по пути использования арендованных площадей и некоторых видов

основных фондов (транспорт и помещения). Приведенная оценка планируемых платежей по аренде составляет

4100 млн. долл. Сумма дебиторской задолженности и запасов за вычетом кредиторской задолженности

составляет 3 млрд. долл. За прошедший год значение доналоговой операционной прибыли (EBIT ) составило 5

млрд. долл. Эта оценка отражает начисленную амортизацию за год в размере 600 млн. долл. Компания платит

налог на прибыль по ставке 24%. Ежегодная инфляция, прогнозируемая на ближайшие 6 лет (срок жизни

активов), составит 11%.  

Оцените рентабельность вложенного капитала по денежному потоку (показатель CFROI ) и сопоставьте с

требуемой доходностью по капиталу на уровне 22% (оценка по текущей доходности компаний-аналогов).  
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2. По компании ХХХ производителю игровых приставок, игральных автоматов и программных продуктов к

высокотехнологичным играм - величина внеоборотных активов по отчетности составляет 10 680 млн. долл.

Средний срок жизни активов, на которых работает компания, 5 лет. Накопленная амортизация за этот период

составила 2386 млн. долл. Активы допускают активное их использование еще в течение 6 лет. После этого их

можно будет реализовать на рынке, коэффициент потери стоимости можно принять на уровне 50% (с учетом

налоговых выплат). Кроме того, компания работает на арендованных основных фондах. Приведенная оценка

планируемых платежей по аренде составляет 4100 млн. долл. Сумма дебиторской задолженности и запасов за

вычетом кредиторской задолженности составляет 2300 млн. долл. За прошедший год значение доналоговой

операционной прибыли (EBIT) составило 1700 млн. долл. Эта оценка отражает начисленную амортизацию за год в

размере 430 млн. долл.  

Компания платит налог на прибыль по ставке 24%. Ежегодная инфляция составляет 7%.  

Оцените рентабельность вложенного капитала по денежному потоку (показатель CFROI) и сопоставьте с

требуемой доходностью по капиталу на уровне 20,5% (оценка по текущей доходности компаний-аналогов).  

 

3. Акционерное общество планирует закупить технологическую линию стоимостью 1000 д.е. со сроком

эксплуатации 10 лет. По расчетам, это принесет дополнительный доход до уплаты процентов и налогов 200 д.е.

По истечении срока эксплуатации продажа линии не планируется. Ставка налогообложения 24%. Доходность

инвестиций до закупки технологии составила 20%. Эффективны ли инвестиции в технологическую линию?  

 

4. Рассмотрим пример инвестиционного проекта, который требует определенных первоначальных вложений и

начнет приносить доход немедленно. На сегодняшний день продукция, которую фирма сможет производить в

результате осуществления этого проекта, приносит чистую выручку в размере 2 млн. рублей в год. Есть

следующий прогноз относительно ожидаемого чистого дохода на следующий год и все последующие годы (будем

считать, что уровень цен при этом останется прежним, то есть инфляция отсутствует): с вероятностью - чистая

выручка составит 3 млн. рублей и с вероятностью 1/2 выручка составит 1 млн. рублей. Предположим, что ставка

процента r одинакова для всех периодов и равна 10% годовых.  

а) При какой величине первоначальных вложений вы сочтете выгодным во втором периоде инвестировать в этот

проект независимо от того, какой прогноз реализуется?  

б) Предположим, что первоначальные вложения составляют 14 млн. рублей. Найдите цену, которую вы были бы

готовы заплатить за отсрочку принятия решения до второго периода. Как эта цена меняется при сокращении

первоначальных вложений?  

в) Предположим, что вероятности исходов остались неизменными (по 0,5), но изменились платежи: чистый доход

при благоприятном исходе составит 3,5 млн. рублей, а при неблагоприятном 0,5 млн. рублей. (В результате

ожидаемый чистый доход остался прежним, но увеличился разброс показателей, т.е. дисперсия). Как это

повлияет на цену, которую вы готовы заплатить за отсрочку принятия решения. Объясните полученный результат.

 

 

5. Для приобретения нового оборудования необходимы денежные средства в сумме 100 тыс. руб., которые

обеспечат ежегодное получение денежных поступлений после уплаты налогов в сумме 25 тыс. руб. в течение 6 лет

без существенных ежегодных колебаний. Хотя оборудование после 6 лет эксплуатации не будет полностью

изношено, тем не менее, вряд ли возможно предполагать, что на этот момент времени его стоимость будет

превышать стоимость лома. Затраты на ликвидацию будут возмещены за счет выручки от продажи лома. Линейная

амортизация за эти 6 лет (16 667 руб. за год) будет соответственно включена в сумму денежных поступлений 25

тыс. руб. Оцените этот проект.  

 

6.4 Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и (или)

опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

В КФУ действует балльно-рейтинговая система оценки знаний обучающихся. Суммарно по дисциплинe (модулю)

можно получить максимум 100 баллов за семестр, из них текущая работа оценивается в 50 баллов, итоговая

форма контроля - в 50 баллов.

Для зачёта:

56 баллов и более - "зачтено".

55 баллов и менее - "не зачтено".

Для экзамена:

86 баллов и более - "отлично".

71-85 баллов - "хорошо".

56-70 баллов - "удовлетворительно".

55 баллов и менее - "неудовлетворительно".

Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

Семестр 5

Текущий контроль
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Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

Устный опрос Устный опрос проводится на практических занятиях. Обучающиеся

выступают с докладами, сообщениями, дополнениями, участвуют в

дискуссии, отвечают на вопросы преподавателя. Оценивается уровень

домашней подготовки по теме, способность системно и логично излагать

материал, анализировать, формулировать собственную позицию, отвечать

на дополнительные вопросы.  

1 10

Проверка

практических

навыков

Практические навыки проверяются путём выполнения обучающимися

практических заданий в условиях, полностью или частично приближенных к

условиям профессиональной деятельности. Проверяется знание

теоретического материала, необходимое для правильного совершения

необходимых действий, умение выстроить последовательность действий,

практическое владение приёмами и методами решения профессиональных

задач.  

2

4

15

15

Творческое

задание

Обучающиеся выполняют задания, требующие создания уникальных

объектов определённого типа. Тип объекта, его требуемые характеристики и

методы его создания определяются потребностями профессиональной

деятельности в соответствующей сфере либо целями тренировки

определённых навыков и умений. Оцениваются креативность, владение

теоретическим материалом по теме, владение практическими навыками.  

3 10

 Зачет Зачёт нацелен на комплексную проверку освоения дисциплины.

Обучающийся получает вопрос (вопросы) либо задание (задания) и время на

подготовку. Зачёт проводится в устной, письменной или компьютерной

форме. Оценивается владение материалом, его системное освоение,

способность применять нужные знания, навыки и умения при анализе

проблемных ситуаций и решении практических заданий.

  50

 

 7. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины

(модуля) 

7.1 Основная литература:

1. Экономическая оценка инвестиций: Учебное пособие / Г.В. Маркова. - М.: КУРС: НИЦ  
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НИЦ ИНФРА-М, 2015. - 254 с. - Режим доступа: http://znanium.com/bookread2.php?book=461762  

5. Экономический и финансовый анализ: Учебное пособие / Н.В. Киреева. - М.: НИЦ  

ИНФРА-М, 2013. - 293 с. - Режим доступа: http://znanium.com/bookread2.php?book=369146  

6. Методы управления инвестициями в логистических системах: Учеб. пособие / А.В. Мищенко.  

- М.: ИНФРА-М, 2015. - 363 с. - Режим доступа: http://znanium.com/bookread2.php?book=481626  

7. Инвестиционный анализ. Подготовка и оценка инвестиций в реальные активы: Учебник /  

И.В. Липсиц, В.В. Коссов. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2014. - 320 с. - Режим доступа:  

http://znanium.com/bookread2.php?book=452268  

8. Экономическая оценка инвестиций на транспорте: Учебное пособие / Н.А. Логинова. - М.:  

НИЦ ИНФРА-М, 2013. - 252 с. - Режим доступа: http://znanium.com/bookread2.php?book=356841  

 

 7.2. Дополнительная литература: 

1. Оценка эффективности инвестиционных проектов: Учеб. пособие / А.С. Волков, А.А.  

Марченко. - М.: ИЦ РИОР: ИНФРА-М, 2011. - 111 с. - Режим доступа:  

http://www.znanium.com/bookread.php?book=308418  

2. Экономический анализ реальных инвестиций: Учебник / И.В. Липсиц, В.В. Коссов. - 3-e изд.,  

перераб. и доп. - М.: Магистр, 2010. - 383 с. - Режим доступа:  

http://www.znanium.com/bookread.php?book=325014  

3. Управление инвестиционной деятельностью в регионах Российской Федерации:  
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Монография / О.Ф. Быстров, В.Я. Поздняков и др.; Ин-т управ. и права. - М.: ИНФРА-М, 2010.  

- 358 с. - Режим доступа: http://www.znanium.com/bookread.php?book=200496  

 

 8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет", необходимых для

освоения дисциплины (модуля) 

"Менеджмент в России и за рубежом" - http://www.mevriz.ru

"Эксперт" - http://expert.ru/expert

Российское предпринимательство - http://creativeconomy.ru/mag_rp

 

 9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля) 

Вид работ Методические рекомендации

лекции В ходе лекционных занятий вести конспектирование учебного материала.

Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие содержание

тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические

рекомендации, положительный опыт в ораторском искусстве. Желательно

оставить в рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из

рекомендованной литературы, дополняющие материал прослушанной лекции, а

также подчеркивающие особую важность тех или иных теоретических

положений. Задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций. 

практические

занятия

Основным методом изучения дисциплины является практическая работа

студентов со специальной и нормативной литературой. Практическое изучение

разделов и тем курса происходит с использованием учебных пособий с

последующей самопроверкой. Решение тестов и задач на семинарских занятиях

(или самостоятельно) позволяет проводить текущий контроль уровня усвоения

материала. Индивидуальные консультации могут быть очные и письменные,

студент получает их у преподавателя по вопросам, которые не были в

достаточной мере раскрыты на аудиторных занятиях или особенно интересуют

студента. 

самостоя-

тельная

работа

Основным методом изучения дисциплины является самостоятельная работа

студентов со специальной и нормативной литературой. Самостоятельное

изучение разделов и тем курса происходит с использованием учебных пособий с

последующей самопроверкой. Решение тестов и задач на семинарских занятиях

(или самостоятельно) позволяет проводить текущий контроль уровня усвоения

материала. Индивидуальные консультации могут быть очные и письменные,

студент получает их у преподавателя по вопросам, которые не были в

достаточной мере раскрыты на аудиторных занятиях или особенно интересуют

студента. 

устный опрос Устный опрос проводится на практических занятиях. Обучающиеся выступают с докладами,

сообщениями, дополнениями, участвуют в дискуссии, отвечают на вопросы преподавателя.

Оценивается уровень домашней подготовки по теме, способность системно и логично излагать

материал, анализировать, формулировать собственную позицию, отвечать на дополнительные

вопросы 

проверка

практических

навыков

Практические навыки проверяются путём выполнения обучающимися практических заданий в

условиях, полностью или частично приближенных к условиям профессиональной деятельности.

Проверяется знание теоретического материала, необходимое для правильного совершения

необходимых действий, умение выстроить последовательность действий, практическое

владение приёмами и методами решения профессиональных задач 

творческое

задание

Обучающиеся выполняют задания, требующие создания уникальных объектов определённого

типа. Тип объекта, его требуемые характеристики и методы его создания определяются

потребностями профессиональной деятельности в соответствующей сфере либо целями

тренировки определённых навыков и умений. Оцениваются креативность, владение

теоретическим материалом по теме, владение практическими навыками. 

зачет Зачёт нацелен на комплексную проверку освоения дисциплины. Обучающийся получает вопрос

(вопросы) либо задание (задания) и время на подготовку. Зачёт проводится в устной,

письменной или компьютерной форме. Оценивается владение материалом, его системное

освоение, способность применять нужные знания, навыки и умения при анализе проблемных

ситуаций и решении практических заданий. 
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 10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного

процесса по дисциплинe (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных

справочных систем (при необходимости) 

Освоение дисциплины "Привлечение инвестиций и финансовый анализ проектов" предполагает использование

следующего программного обеспечения и информационно-справочных систем:

 

Операционная система Microsoft Windows Professional 7 Russian

Пакет офисного программного обеспечения Microsoft Office 2010 Professional Plus Russian

Браузер Mozilla Firefox

Браузер Google Chrome

Adobe Reader XI

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

"ZNANIUM.COM", доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС "ZNANIUM.COM" содержит произведения

крупнейших российских учёных, руководителей государственных органов, преподавателей ведущих вузов страны,

высококвалифицированных специалистов в различных сферах бизнеса. Фонд библиотеки сформирован с учетом

всех изменений образовательных стандартов и включает учебники, учебные пособия, учебно-методические

комплексы, монографии, авторефераты, диссертации, энциклопедии, словари и справочники,

законодательно-нормативные документы, специальные периодические издания и издания, выпускаемые

издательствами вузов. В настоящее время ЭБС ZNANIUM.COM соответствует всем требованиям федеральных

государственных образовательных стандартов высшего образования (ФГОС ВО) нового поколения.

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

Издательства "Лань" , доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС Издательства "Лань" включает в себя

электронные версии книг издательства "Лань" и других ведущих издательств учебной литературы, а также

электронные версии периодических изданий по естественным, техническим и гуманитарным наукам. ЭБС

Издательства "Лань" обеспечивает доступ к научной, учебной литературе и научным периодическим изданиям по

максимальному количеству профильных направлений с соблюдением всех авторских и смежных прав.

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

"Консультант студента", доступ к которой предоставлен обучающимся. Многопрофильный образовательный

ресурс "Консультант студента" является электронной библиотечной системой (ЭБС), предоставляющей доступ

через сеть Интернет к учебной литературе и дополнительным материалам, приобретенным на основании прямых

договоров с правообладателями. Полностью соответствует требованиям федеральных государственных

образовательных стандартов высшего образования к комплектованию библиотек, в том числе электронных, в

части формирования фондов основной и дополнительной литературы.

 

 11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного

процесса по дисциплинe (модулю) 

Освоение дисциплины "Привлечение инвестиций и финансовый анализ проектов" предполагает использование

следующего материально-технического обеспечения:

 

Мультимедийная аудитория, вместимостью более 60 человек. Мультимедийная аудитория состоит из

интегрированных инженерных систем с единой системой управления, оснащенная современными средствами

воспроизведения и визуализации любой видео и аудио информации, получения и передачи электронных

документов. Типовая комплектация мультимедийной аудитории состоит из: мультимедийного проектора,

автоматизированного проекционного экрана, акустической системы, а также интерактивной трибуны

преподавателя, включающей тач-скрин монитор с диагональю не менее 22 дюймов, персональный компьютер (с

техническими характеристиками не ниже Intel Core i3-2100, DDR3 4096Mb, 500Gb), конференц-микрофон,

беспроводной микрофон, блок управления оборудованием, интерфейсы подключения: USB,audio, HDMI.

Интерактивная трибуна преподавателя является ключевым элементом управления, объединяющим все устройства

в единую систему, и служит полноценным рабочим местом преподавателя. Преподаватель имеет возможность

легко управлять всей системой, не отходя от трибуны, что позволяет проводить лекции, практические занятия,

презентации, вебинары, конференции и другие виды аудиторной нагрузки обучающихся в удобной и доступной

для них форме с применением современных интерактивных средств обучения, в том числе с использованием в

процессе обучения всех корпоративных ресурсов. Мультимедийная аудитория также оснащена широкополосным

доступом в сеть интернет. Компьютерное оборудованием имеет соответствующее лицензионное программное

обеспечение.

Компьютерный класс, представляющий собой рабочее место преподавателя и не менее 15 рабочих мест

студентов, включающих компьютерный стол, стул, персональный компьютер, лицензионное программное

обеспечение. Каждый компьютер имеет широкополосный доступ в сеть Интернет. Все компьютеры подключены к

корпоративной компьютерной сети КФУ и находятся в едином домене.

 

 12. Средства адаптации преподавания дисциплины к потребностям обучающихся инвалидов и лиц с

ограниченными возможностями здоровья 
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При необходимости в образовательном процессе применяются следующие методы и технологии, облегчающие

восприятие информации обучающимися инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья:

- создание текстовой версии любого нетекстового контента для его возможного преобразования в

альтернативные формы, удобные для различных пользователей;

- создание контента, который можно представить в различных видах без потери данных или структуры,

предусмотреть возможность масштабирования текста и изображений без потери качества, предусмотреть

доступность управления контентом с клавиатуры;

- создание возможностей для обучающихся воспринимать одну и ту же информацию из разных источников -

например, так, чтобы лица с нарушениями слуха получали информацию визуально, с нарушениями зрения -

аудиально;

- применение программных средств, обеспечивающих возможность освоения навыков и умений, формируемых

дисциплиной, за счёт альтернативных способов, в том числе виртуальных лабораторий и симуляционных

технологий;

- применение дистанционных образовательных технологий для передачи информации, организации различных

форм интерактивной контактной работы обучающегося с преподавателем, в том числе вебинаров, которые могут

быть использованы для проведения виртуальных лекций с возможностью взаимодействия всех участников

дистанционного обучения, проведения семинаров, выступления с докладами и защиты выполненных работ,

проведения тренингов, организации коллективной работы;

- применение дистанционных образовательных технологий для организации форм текущего и промежуточного

контроля;

- увеличение продолжительности сдачи обучающимся инвалидом или лицом с ограниченными возможностями

здоровья форм промежуточной аттестации по отношению к установленной продолжительности их сдачи:

- продолжительности сдачи зачёта или экзамена, проводимого в письменной форме, - не более чем на 90 минут;

- продолжительности подготовки обучающегося к ответу на зачёте или экзамене, проводимом в устной форме, - не

более чем на 20 минут;

- продолжительности выступления обучающегося при защите курсовой работы - не более чем на 15 минут.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВО и учебным планом по направлению 38.04.01

"Экономика" и магистерской программе Экономика и управление организацией: отраслевой аспект .


