
 Программа дисциплины "Современные финансовые продукты"; 38.03.02 Менеджмент; доцент, к.н. (доцент) Гузельбаева Г.Т. 

 Регистрационный номер 9499122819 

МИНИСТЕРСТВО НАУКИ И ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

Федеральное государственное автономное образовательное учреждение высшего образования

"Казанский (Приволжский) федеральный университет"

Институт управления, экономики и финансов

Центр бакалавриата Менеджмент

подписано электронно-цифровой подписью

Программа дисциплины

Современные финансовые продукты Б1.В.ДВ.16

 

Направление подготовки: 38.03.02 - Менеджмент

Профиль подготовки: не предусмотрено

Квалификация выпускника: бакалавр 

Форма обучения: очное

Язык обучения: русский

Год начала обучения по образовательной программе: 2016

Автор(ы):  Гузельбаева Г.Т. 

Рецензент(ы):  Стрельник Е.Ю. 

 

СОГЛАСОВАНО:

Заведующий(ая) кафедрой: Стрельник Е. Ю.

Протокол заседания кафедры No ___ от "____" ___________ 20__г.

Учебно-методическая комиссия Института управления, экономики и финансов (центр бакалавриата: менеджмент):

Протокол заседания УМК No ____ от "____" ___________ 20__г.

 

 

 



 Программа дисциплины "Современные финансовые продукты"; 38.03.02 Менеджмент; доцент, к.н. (доцент) Гузельбаева Г.Т. 

 Регистрационный номер 9499122819

Страница 2 из 14.

Содержание

1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплинe (модулю), соотнесенных с планируемыми

результатами освоения образовательной программы

2. Место дисциплины в структуре основной профессиональной образовательной программы высшего образования

3. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества часов, выделенных на контактную

работу обучающихся с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную работу обучающихся

4. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на них

количества академических часов и видов учебных занятий

4.1. Структура и тематический план контактной и самостоятельной работы по дисциплинe (модулю)

4.2. Содержание дисциплины

5. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплинe

(модулю)

6. Фонд оценочных средств по дисциплинe (модулю)

6.1. Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной

программы и форм контроля их освоения

6.2. Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования,

описание шкал оценивания

6.3. Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков и

(или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе освоения

образовательной программы

6.4. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

7. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)

7.1. Основная литература

7.2. Дополнительная литература

8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет", необходимых для освоения

дисциплины (модуля)

9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по

дисциплинe (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем (при

необходимости)

11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного процесса по

дисциплинe (модулю)

12. Средства адаптации преподавания дисциплины к потребностям обучающихся инвалидов и лиц с

ограниченными возможностями здоровья



 Программа дисциплины "Современные финансовые продукты"; 38.03.02 Менеджмент; доцент, к.н. (доцент) Гузельбаева Г.Т. 

 Регистрационный номер 9499122819

Страница 3 из 14.

Программу дисциплины разработал(а)(и) доцент, к.н. (доцент) Гузельбаева Г.Т. (кафедра управления

корпоративными финансами, Институт управления, экономики и финансов), guzelbaeva@rambler.ru

 

 1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), соотнесенных с планируемыми

результатами освоения образовательной программы 

Выпускник, освоивший дисциплину, должен обладать следующими компетенциями:

 

Шифр компетенции Расшифровка

приобретаемой компетенции

ОК-3 способностью использовать основы экономических знаний в различных

сферах деятельности

ОК-6 способностью к самоорганизации и самообразованию

ОПК-3 способностью проектировать организационные структуры, участвовать

в разработке стратегий управления человеческими ресурсами

организаций, планировать и осуществлять мероприятия, распределять

и делегировать полномочия с учетом личной ответственности за

осуществляемые мероприятия

ПК-14 умением применять основные принципы и стандарты финансового

учета для формирования учетной политики и финансовой отчетности

организации, навыков управления затратами и принятия решений на

основе данных управленческого учета

ПК-15 умением проводить анализ рыночных и специфических рисков для

принятия управленческих решений, в том числе при принятии решений

об инвестировании и финансировании

ПК-16 владением навыками оценки инвестиционных проектов, финансового

планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и

институтов

ПК-18 владением навыками бизнес-планирования создания и развития новых

организаций (направлений деятельности, продуктов)

ПК-4 умением применять основные методы финансового менеджмента для

оценки активов, управления оборотным капиталом, принятия

инвестиционных решений, решений по финансированию,

формированию дивидендной политики и структуры капитала, в том

числе, при принятии решений, связанных с операциями на мировых

рынках в условиях глобализации

ПК-5 способностью анализировать взаимосвязи между функциональными

стратегиями компаний с целью подготовки сбалансированных

управленческих решений

ПК-9 способностью оценивать воздействие макроэкономической среды на

функционирование организаций и органов государственного и

муниципального управления, выявлять и анализировать рыночные и

специфические риски, а также анализировать поведение потребителей

экономических благ и формирование спроса на основе знания

экономических основ поведения организаций, структур рынков и

конкурентной среды отрасли

 

Выпускник, освоивший дисциплину:

 Должен знать: 

 - понятийно-категориальный аппарат производных финансовых инструментов;

- методики оценки производных финансовых инструментов;

- особенности функционирования рынка производных финансовых инструментов;

 Должен уметь: 

 - осуществлять оценку современных производных финансовых инструментов на основе

доступной информации с использованием изученных моделей;

- профессионально применять методы оценки, сочетающие как теоретические разработки в
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области финансового анализа, так и практическую направленность разработанных в его

рамках подходов;

- самостоятельно интерпретировать влияние различных факторов на цену современных

производного финансового инструмента;

 Должен владеть: 

 - логикой, принципами функционирования рынка современных производных финансовых

инструментов;

- методиками оценки производных финансовых инструментов;

- навыками построения эффективных стратегий с использованием современных производных

финансовых инструментов;

 Должен демонстрировать способность и готовность: 

 - использовать методы оценки производных финансовых инструментов;

- использовать биномиальную модель оценки производных финансовых инструментов;

- использовать моделью Блэка-Шоулза-Мертона;

- способность использования 'греческих' коэффициентов для оценки стоимости активов и

построения эффективных портфелей.

 

 2. Место дисциплины в структуре основной профессиональной образовательной программы высшего

образования 

Данная учебная дисциплина включена в раздел "Б1.В.ДВ.16 Дисциплины (модули)" основной профессиональной

образовательной программы 38.03.02 "Менеджмент (не предусмотрено)" и относится к дисциплинам по выбору.

Осваивается на 4 курсе в 7 семестре.

 

 3. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества часов, выделенных на

контактную работу обучающихся с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную

работу обучающихся 

Общая трудоемкость дисциплины составляет 4 зачетных(ые) единиц(ы) на 144 часа(ов).

Контактная работа - 64 часа(ов), в том числе лекции - 32 часа(ов), практические занятия - 32 часа(ов),

лабораторные работы - 0 часа(ов), контроль самостоятельной работы - 0 часа(ов).

Самостоятельная работа - 80 часа(ов).

Контроль (зачёт / экзамен) - 0 часа(ов).

Форма промежуточного контроля дисциплины: зачет в 7 семестре.

 

 4. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на

них количества академических часов и видов учебных занятий 

4.1 Структура и тематический план контактной и самостоятельной работы по дисциплинe (модулю)

N

Разделы дисциплины /

модуля

Семестр

Виды и часы

контактной работы,

их трудоемкость

(в часах)

Самостоятельная

работа

Лекции

Практические

занятия

Лабораторные

работы

1.

Тема 1. Внебиржевые деривативы.

Этапы развития рынка

производных ценных бумаг.

7 6 6 0 16

2. Тема 2. Фьючерсы 7 6 6 0 16

3. Тема 3. Опционы 7 6 6 0 16

4.

Тема 4. Экзотические и погодные

производные деривативы

7 6 6 0 16

5.

Тема 5. Сравнительный анализ

основных и производных ценных

бумаг.

7 8 8 0 16

  Итого   32 32 0 80

4.2 Содержание дисциплины

Тема 1. Внебиржевые деривативы. Этапы развития рынка производных ценных бумаг.
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1. Деривативы в экономике Общие понятия производных инструментов (форварды,

фьючерсы, опционы, свопы). Функция срочного рынка. Срочные рынки США, Британии,

Германии. Генезис и развитие срочного рынка РФ. 2. Форварды Понятие форвардного

контракта. Недостатки и цена форвардного контракта. Цена форвардного контракта.

Короткая и длинная позиция. Форвардная ставка. Синергетический форвардный контракт.

Тема 2. Фьючерсы

1. Фьючерсные контракты Понятие фьючерсного контракта. Различия между форвардами и

фьючерсами. Характеристики фьючерсного контракта. Виды трейдеров. Стратегия дневного

трейдера. Приказы брокерам. Фьючерсные рынки. Расчетная палата. Виды маржи. Офсетная сделка. Лимит

отклонения и позиционный лимит. Открытые позиции. Контанго и бэквардейшн.

Правило поставки базисного актива. Хеджирование Фьючерсными контрактами. Базисный

риск. Перекрестное хеджирование.

Тема 3. Опционы

1. Биржевые опционы Понятие опциона и его премии. Цена исполнения (страйк).

Американские, европейские и бермудские опционы. Опционы колл и опционы пут. Внутренняя и внешняя части

премии. Факторы, влияющие на премию опциона. Хеджирование опционами.

Котировка опционных контрактов. 2. Границы премии (цены) опционов на акции Понятие

границ премии опционов. Границы премии опционов на акции, по которым не выплачиваются

дивиденды. Границы премии опционов на акции, по которым выплачиваются дивиденды. 3.

Греки: коэффициенты чувствительности премии Дельта, гамма, вега, тета, ро. Зависимость

между дельтой, гаммой и тетой. Дельта-гамма нейтральная позиция.

Тема 4. Экзотические и погодные производные деривативы

1. Экзотические опционы Понятие экзотического опциона, азиатские опционы, опционы со

средним значением цены исполнения. Барьерные опционы. Опционы: лукбэк, лестница, клике,

выкрик, радуга, кванто, корзина. 2. Погодные деривативы Цены страховых, погодных и

энергетических деривативов. Общая характеристика погодных производных. Погодный своп.

Опцион пут. Коллар. Биржевая торговля погодными производными, энергетические

деривативы. Страховые деривативы.

Тема 5. Сравнительный анализ основных и производных ценных бумаг.

Этапы развития финансовых инструментов. Структура финансового рынка и финансовых институтов. Основные

ценные бумаги: акции, облигации. Производные ценные бумаги: деривативы, фьючерсы, опционы, форвардные

контракты, их роль в минимизации финансовых рисков. Коэффициент бетта. Сравнительный анализ основных и

производных ценных бумаг.

Примеры конвертации одного вида ценных бумаг в другой.

 

 5. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по

дисциплинe (модулю) 

Самостоятельная работа обучающихся выполняется по заданию и при методическом руководстве преподавателя,

но без его непосредственного участия. Самостоятельная работа подразделяется на самостоятельную работу на

аудиторных занятиях и на внеаудиторную самостоятельную работу. Самостоятельная работа обучающихся

включает как полностью самостоятельное освоение отдельных тем (разделов) дисциплины, так и проработку тем

(разделов), осваиваемых во время аудиторной работы. Во время самостоятельной работы обучающиеся читают и

конспектируют учебную, научную и справочную литературу, выполняют задания, направленные на закрепление

знаний и отработку умений и навыков, готовятся к текущему и промежуточному контролю по дисциплине.

Организация самостоятельной работы обучающихся регламентируется нормативными документами,

учебно-методической литературой и электронными образовательными ресурсами, включая:

Порядок организации и осуществления образовательной деятельности по образовательным программам высшего

образования - программам бакалавриата, программам специалитета, программам магистратуры (утвержден

приказом Министерства образования и науки Российской Федерации от 5 апреля 2017 года №301).

Письмо Министерства образования Российской Федерации №14-55-996ин/15 от 27 ноября 2002 г. "Об

активизации самостоятельной работы студентов высших учебных заведений"

Положение от 24 декабря 2015 г. № 0.1.1.67-06/265/15 "О порядке проведения текущего контроля успеваемости и

промежуточной аттестации обучающихся федерального государственного автономного образовательного

учреждения высшего образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет""

Положение № 0.1.1.67-06/241/15 от 14 декабря 2015 г. "О формировании фонда оценочных средств для

проведения текущей, промежуточной и итоговой аттестации обучающихся федерального государственного

автономного образовательного учреждения высшего образования "Казанский (Приволжский) федеральный

университет""
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Положение № 0.1.1.56-06/54/11 от 26 октября 2011 г. "Об электронных образовательных ресурсах федерального

государственного автономного образовательного учреждения высшего профессионального образования

"Казанский (Приволжский) федеральный университет""

Регламент № 0.1.1.67-06/66/16 от 30 марта 2016 г. "Разработки, регистрации, подготовки к использованию в

учебном процессе и удаления электронных образовательных ресурсов в системе электронного обучения

федерального государственного автономного образовательного учреждения высшего образования "Казанский

(Приволжский) федеральный университет""

Регламент № 0.1.1.67-06/11/16 от 25 января 2016 г. "О балльно-рейтинговой системе оценки знаний обучающихся

в федеральном государственном автономном образовательном учреждении высшего образования "Казанский

(Приволжский) федеральный университет""

Регламент № 0.1.1.67-06/91/13 от 21 июня 2013 г. "О порядке разработки и выпуска учебных изданий в

федеральном государственном автономном образовательном учреждении высшего профессионального

образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет""

Клуб трейдеров - : http://smart-lab.ru/blog/188532.php

Расчет премии по опциону по формуле Блэка-Шоулза онлайн - http://www.kalkulaator.ee/?lang=2&page=29

Центральный Банк России - http://www.cbr.ru/publ/?PrtId=moneyandcredit

 

 6. Фонд оценочных средств по дисциплинe (модулю) 

6.1 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной

программы и форм контроля их освоения

Этап

Форма контроля Оцениваемые

компетенции

Темы (разделы) дисциплины

Семестр 7

  Текущий контроль    

1 Дискуссия ПК-15

1. Внебиржевые деривативы. Этапы развития рынка

производных ценных бумаг.

2 Презентация ПК-16 2. Фьючерсы

3

Письменная работа

ПК-15 3. Опционы

4 Эссе ПК-16 4. Экзотические и погодные производные деривативы

5

Контрольная

работа

ПК-16

5. Сравнительный анализ основных и производных ценных

бумаг.

   Зачет  

6.2 Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования,

описание шкал оценивания

Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Семестр 7

Текущий контроль

Дискуссия Высокий уровень

владения материалом

по теме дискуссии.

Превосходное умение

формулировать свою

позицию, отстаивать

её в споре, задавать

вопросы, обсуждать

дискуссионные

положения. Высокий

уровень этики ведения

дискуссии.

Средний уровень

владения материалом

по теме дискуссии.

Хорошее умение

формулировать свою

позицию, отстаивать

её в споре, задавать

вопросы, обсуждать

дискуссионные

положения. Средний

уровень этики ведения

дискуссии.

Низкий уровень

владения материалом

по теме дискуссии.

Слабое умение

формулировать свою

позицию, отстаивать

её в споре, задавать

вопросы, обсуждать

дискуссионные

положения. Низкий

уровень этики ведения

дискуссии.

Недостаточный

уровень владения

материалом по теме

дискуссии. Неумение

формулировать свою

позицию, отстаивать

её в споре, задавать

вопросы, обсуждать

дискуссионные

положения.

Отсутствие этики

ведения дискуссии.

1
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Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Презентация Превосходный

уровень владения

материалом. Высокий

уровень

доказательности,

наглядности, качества

преподнесения

информации. Степень

полноты раскрытия

материала и

использованные

решения полностью

соответствуют

задачам презентации.

Использованы

надлежащие

источники и методы.

Хороший уровень

владения материалом.

Средний уровень

доказательности,

наглядности, качества

преподнесения

информации. Степень

полноты раскрытия

материала и

использованные

решения в основном

соответствуют

задачам презентации.

Использованные

источники и методы в

основном

соответствуют

поставленным

задачам.

Удовлетворительный

уровень владения

материалом. Низкий

уровень

доказательности,

наглядности, качества

преподнесения

информации. Степень

полноты раскрытия

материала и

использованные

решения слабо

соответствуют

задачам презентации.

Использованные

источники и методы

частично

соответствуют

поставленным

задачам.

Неудовлетворительный

уровень владения

материалом.

Неудовлетворительный

уровень

доказательности,

наглядности, качества

преподнесения

информации. Степень

полноты раскрытия

материала и

использованные

решения не

соответствуют

задачам презентации.

Использованные

источники и методы не

соответствуют

поставленным

задачам.

2

Письменная

работа

Правильно выполнены

все задания.

Продемонстрирован

высокий уровень

владения материалом.

Проявлены

превосходные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Правильно выполнена

большая часть

заданий.

Присутствуют

незначительные

ошибки.

Продемонстрирован

хороший уровень

владения материалом.

Проявлены средние

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

более чем наполовину.

Присутствуют

серьёзные ошибки.

Продемонстрирован

удовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены низкие

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

менее чем наполовину.

Продемонстрирован

неудовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены

недостаточные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

3

Эссе Тема полностью

раскрыта.

Превосходное

владение материалом.

Высокий уровень

самостоятельности,

логичности,

аргументированности.

Превосходный стиль

изложения.

Тема в основном

раскрыта. Хорошее

владение материалом.

Средний уровень

самостоятельности,

логичности,

аргументированности.

Хороший стиль

изложения.

Тема частично

раскрыта.

Удовлетворительное

владение материалом.

Низкий уровень

самостоятельности,

логичности,

аргументированности.

Удовлетворительный

стиль изложения.

Тема не раскрыта.

Неудовлетворительное

владение материалом.

Недостаточный

уровень

самостоятельности,

логичности,

аргументированности.

Неудовлетворительный

стиль изложения.

4

Контрольная

работа

Правильно выполнены

все задания.

Продемонстрирован

высокий уровень

владения материалом.

Проявлены

превосходные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Правильно выполнена

большая часть

заданий.

Присутствуют

незначительные

ошибки.

Продемонстрирован

хороший уровень

владения материалом.

Проявлены средние

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

более чем наполовину.

Присутствуют

серьёзные ошибки.

Продемонстрирован

удовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены низкие

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

менее чем наполовину.

Продемонстрирован

неудовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены

недостаточные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

5

  Зачтено Не зачтено  
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Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Зачет Обучающийся обнаружил знание основного

учебно-программного материала в объеме,

необходимом для дальнейшей учебы и

предстоящей работы по специальности,

справился с выполнением заданий,

предусмотренных программой дисциплины.

Обучающийся обнаружил значительные

пробелы в знаниях основного

учебно-программного материала, допустил

принципиальные ошибки в выполнении

предусмотренных программой заданий и не

способен продолжить обучение или

приступить по окончании университета к

профессиональной деятельности без

дополнительных занятий по соответствующей

дисциплине.

 

6.3 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений,

навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе

освоения образовательной программы

Семестр 7

Текущий контроль

 1. Дискуссия

Тема 1

1. Структура рынка финансового рынка.

2. Основные финансовые институты.

3. Структура рынка ценных бумаг.

4. Общие понятия производных инструментов

(форварды, фьючерсы, опционы, свопы).

5. Функция срочного рынка.

6. Срочные рынки США, Британии, Германии.

7. Генезис и развитие срочного рынка РФ.

8. Сравнительный анлиз производных инструментов.

9. Этапы развития и становления производных финансовых инструментов.

10. Практика применения производных финансовых инструментов.

 2. Презентация

Тема 2

Примерная тематика презентации (выполняется фокус-группами):

1. Фьючерсные контракты

2. Фьючерсы на акции, фондовые индексы и валюту

3. Процентные фьючерсы.

4. Примеры минимизиции финансовых рисков с использованием фьючерсов.

5. Рынки фьючеров в США.

6. Рынки фьючерсов в Германии, Великобритании и других Европейских странах.

7. Рынки фьючерсов в Юго-Восточной Азии.

8. Особенности рынков фьючерсов в КНР.

9. Становление и развитие рынка фьючерсов в России.

10. Перспективы развития мирового рынка фьючерсов.

 3. Письменная работа

Тема 3

1. Биржевые опционы.

2. Границы премии (цены) опционов на акции.

3. Греки: коэффициенты чувствительности премии.

4. Опционный стратегии.

5. Биноминальные деревья

6. Винеровские процессы и лемма Ито.

7. Модель Блэка-Шоулза-Мертона.

8. Примеры использования опционов.

9. История становления и развития рынка опционов.

10. Перспективы развития рынка опционов в России.

 4. Эссе

Тема 4

Примерная тематика эссе:

1. Понятие и сущность производных финансовых инструментов,



 Программа дисциплины "Современные финансовые продукты"; 38.03.02 Менеджмент; доцент, к.н. (доцент) Гузельбаева Г.Т. 

 Регистрационный номер 9499122819

Страница 9 из 14.

2. Функции производных финансовых инструментов на финансовых рынках.

3. Свойства производных финансовых инструментов.

4. Цели применения производных финансовых инструментов и критерии достижения данных целей.

5. Классификация производных финансовых инструментов.

6. Биржевой и внебиржевой рынок производных финансовых инструментов.

7. Участники рынка производных финансовых инструментов и их цели.

8. Срочные биржи.

9. Организация опционных и фьючерсных бирж.

10. Государственное регулирование рынка производных финансовых инструментов в России.

 5. Контрольная работа

Тема 5

Пример контрольной работы.

Вариант �1.

Задание 1. При определении бета-коэффициента по компании РАО ЕЭС было получено отрицательное значение

- 0,05. Возможна ли такая ситуация? Что она означает?

Задание 2. В модели оценки долгосрочных активов (САРМ) при определении требуемой доходности используется

понятие рыночной премии. Охарактеризуйте основную тенденцию изменения премии за риск на развитых рынках.

Возможна ли отрицательная премия за риск инвестиций в акции по сравнению с безрисковыми активами.

Поясните свой ответ.

Задание 3. Известно, что модель оценки долгосрочных активов (САРМ) вызывает множество критических

замечаний как в отношении предпосылок и положений теории, так и в отношении несоответствия расчетов,

проведенных с помощью САРМ реальным показателям. В свою очередь, модель арбитражного ценообразования

(АРТ) является развитием модели САРМ. Объясните, почему более совершенная модель используется гораздо

реже.

Задание 4. Как Вы считаете, можно ли использовать модель оценки долгосрочных активов для определения

требуемой нормы доходности компании из нефтехимической отрасли России? На фондовом рынке не

обращаются акции ни одной из компаний этой отрасли.

Задание 5. В основе портфельной теории лежит утверждение: ?диверсификация вложений снижает суммарный

риск инвестиций?. Что лучше и почему с точки зрения долгосрочного инвестора для диверсификации:

? вкладывать в ценные бумаги одной компании, имеющей сильно диверсифицированный бизнес

? вкладывать в ценные бумаги многих компаний из разных бизнесов, каждая из которых является

одно-профильной

Задание 6. Рассчитайте значения бета-коэффициентов, а также требуемой доходности для обыкновенных акций

следующих российских компаний ?Лукойл?, ?ЮКОС?, РАО ЕЭС, ?Ростелеком?, ?Сургутнефтегаз?,?МТС?,

?Вымпелком?, ?Wimm-Bill-Dann? за 100, 200 торговых дней. Для каких компаний корректным является расчет

бета-коэффициентов за 500 и 1000 торговых дней. Почему? Произведите необходимые расчеты. Как Вы считаете,

достаточно ли использовать данные за 3 года для нахождения бета коэффициентов крунейших компаний

России?

Задание 7. Рассмотрим две облигации А и В, имеющие одинаковые номинал и купонную ставку, равную 10%. У

облигации А остается до погашения 2 года, у облигации В - 11 лет, у облигации С ? 30 лет, у облигации D ? 100

лет, у облигации E ? бесконечный срок обращения (консоль). Внезапно доходность к погашению этих облигаций

резко снижается с 12% до 9%. Определите внутреннюю стоимость каждой облигации до и после изменения

доходности к погашению. Поясните полученные результаты.

Задание 8. Корпоративные облигации можно эмитировать по номиналу, со скидкой или с премией. Компания ?Fox

Ltd.? намерена эмитировать новые 12-летние облигации. Альтернативная доходность для этих бумаг составляет

11%. Какой должна быть купонная ставка, чтобы облигации размещались по номиналу? Определите внутреннюю

стоимость облигации, если купонная ставка составляет 9%. Если через пять лет данная бумага имеет стоимость

89,75 долл., то каково значение доходности к погашению (YTM) на эту дату?

Задание 9. Предположим, что на рынке обращаются две облигации номиналом в 1000 руб. и 10%-ными купонными

ставками каждая. У одной из них до срока погашения остается 4 года, у другой - 15 лет. По обеим облигациям

производятся ежегодные процентные выплаты. Допустим, что доходность облигаций возрастает с 10% до 15%,

определите их действительную стоимость до и после изменения процентных ставок. Объясните различия в

процентных изменениях курсов облигаций.

Задание 10. Вы имеете возможность приобрести одну из двух обращающихся на рынке облигаций А и В.

Известно, что облигации имеют одинаковую номинальную стоимость в 1000 руб. и до срока погашения каждой из

них осталось пять лет. Однако, по облигации А купонные выплаты составляют 8%, а по облигации В - 12%. Кроме

того, рыночная цена облигации А 1085,20 руб., в то время как облигация В котируется на рынке по стоимости

1255,80 руб. Определите, какая из этих ценных бумаг является лучшим объектом для инвестирования? Почему?

Примечания к заданию:

1. необходимые статистические данные находятся в свободном доступе на сайте российской торговой системы.

2. для расчетов необходимо использовать ежедневные данные относительно изменения цен на акции

обозначенных компаний.

3. для оценки среднерыночной доходности следует использовать изменения индекса РТС.

4. для указанных акций рассматривать цену последней сделки каждого торгового дня.
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 Зачет 

Вопросы к зачету:

1. Спотовый и срочный рынок; две функции срочного рынка; сегменты срочного рынка;

участники срочного рынка.

2. История и развитие мирового срочного рынка. Основные срочные биржи в мире и в США.

3. Срочные сделки в дореволюционной России.

4. Срочные сделки в современной России.

5. Понятие форвардного контракта. Проблемы заключения форвардного контракта.

6. Графики выигрышей (проигрышей) покупателя и продавца форвардного контракта.

7. Форвардная цена (F) и цена поставки (К) базисного актива.

8. Формула теоретической форвардной цены (F) и ее вид при непрерывно начисляемом

проценте.

9. Цена форвардного контракта (f) и ее формула для дискретного и непрерывного

начисляемого процента.

10. Форвардная цена (F) и цена форвардного контракта на акцию, по которой выплачиваются

дивиденды.

11. Форвардная цена и цена форвардного контракта на валюту.

12. Понятие фьючерсного контакта. Различия между фьючерсными и форвардными

контрактами. Депозитная (начальная) маржа. Офсетная сделка. Вариационная (переменная)

маржа. Поддерживающая маржа. Лимит отклонения и позиционный лимит.

13. Фьючерсная цена, базис и цена доставки. Контанго и бэк-вардейшн.

14. Хеджирование фьючерсными контактами.

15. Фьючерсный контракт на акцию. Хеджирование фьючерсным контрактом на акции.

16. Фьючерсный контракт на фондовый индекс.

17. Фьючерсные контракты на процентные ставки.

18. Общая характеристика опционных контрактов. Американские, европейские и бермудские

опционы. Опционы колл и пут.

19. Графики опциона колл покупателя и продавца.

20. Графики опциона пут покупателя и продавца.

21. Опционы OTM, ATM, ITM. Премия опциона: внутренняя и внешняя стоимость.

22. Границы премий опционов на акции.

23. Коэффициенты чувствительности премии опционов: дельта, гамма, вега и тета.

24. Комбинации и спрэды.

25. Длинный стрэддл.

26. Короткий стрэддл.

27. Длинный стрэнгл.

28. Короткий стрэнгл.

6.4 Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и (или)

опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

В КФУ действует балльно-рейтинговая система оценки знаний обучающихся. Суммарно по дисциплинe (модулю)

можно получить максимум 100 баллов за семестр, из них текущая работа оценивается в 50 баллов, итоговая

форма контроля - в 50 баллов.

Для зачёта:

56 баллов и более - "зачтено".

55 баллов и менее - "не зачтено".

Для экзамена:

86 баллов и более - "отлично".

71-85 баллов - "хорошо".

56-70 баллов - "удовлетворительно".

55 баллов и менее - "неудовлетворительно".

Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

Семестр 7

Текущий контроль
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Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

Дискуссия На занятии преподаватель формулирует проблему, не имеющую

однозначного решения. Обучающиеся предлагают решения, формулируют

свою позицию, задают друг другу вопросы, выдвигают аргументы и

контраргументы в режиме дискуссии. Оцениваются владение материалом,

способность генерировать свои идеи и давать обоснованную оценку чужим

идеям, задавать вопросы и отвечать на вопросы, работать в группе,

придерживаться этики ведения дискуссии.  

1 10

Презентация Обучающиеся выполняют презентацию с применением необходимых

программных средств, решая в презентации поставленные преподавателем

задачи. Обучающийся выступает с презентацией на занятии или сдаёт её в

электронном виде преподавателю. Оцениваются владение материалом по

теме презентации, логичность, информативность, способы представления

информации, решение поставленных задач.  

2 10

Письменная

работа

Обучающиеся получают задание по освещению определённых теоретических

вопросов или решению задач. Работа выполняется письменно и сдаётся

преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме работы,

аналитические способности, владение методами, умения и навыки,

необходимые для выполнения заданий.  

3 10

Эссе Обучающиеся пишут на заданную тему сочинение, выражающее

размышления и индивидуальную позицию автора по определённому вопросу,

допускающему неоднозначное толкование. Оцениваются эрудиция автора по

теме работы, логичность, обоснованность, оригинальность выводов.  

4 10

Контрольная

работа

Контрольная работа проводится в часы аудиторной работы. Обучающиеся

получают задания для проверки усвоения пройденного материала. Работа

выполняется в письменном виде и сдаётся преподавателю. Оцениваются

владение материалом по теме работы, аналитические способности, владение

методами, умения и навыки, необходимые для выполнения заданий.  

5 10

 Зачет Зачёт нацелен на комплексную проверку освоения дисциплины.

Обучающийся получает вопрос (вопросы) либо задание (задания) и время на

подготовку. Зачёт проводится в устной, письменной или компьютерной

форме. Оценивается владение материалом, его системное освоение,

способность применять нужные знания, навыки и умения при анализе

проблемных ситуаций и решении практических заданий.

  50

 

 7. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины

(модуля) 

7.1 Основная литература: 

1. Кирьянов И.В.. Рынок ценных бумаг и биржевое дело: Учебное пособие / И.В. Кирьянов. - М.:

НИЦ Инфра-М, 2013. - 264 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN

978-5-16-006473-4, 1500 экз. http://znanium.com/bookread.php?book=392206

2.Рынок ценных бумаг: прошлое, настоящее, будущее / Т.Б. Бердникова. - М.: ИНФРА-М, 2011.

- 397 с.: 60x90 1/16 + CD-ROM. - (Научная мысль). (переплет, cdrom) ISBN 978-5-16-004150-6,

500 экз. http://www.znanium.com/bookread.php?book=204714

 

 7.2. Дополнительная литература: 

1.Копнова, Е. Д. Основы финансовой математики [Электронный ресурс] : учеб.пособие / Е. Д.

Копнова. - М.: Московский финансово-промышленный университет 'Синергия', 2012. -

(Университетская серия). - ISBN 978-5-4257-0053-7.

http://www.znanium.com/bookread.php?book=451174

2. Финансовый менеджмент: Учебное пособие / Н.И. Морозко, И.Ю. Диденко. - М.: НИЦ

ИНФРА-М, 2014. http://znanium.com/bookread.php?book=420363

3 .Корпоративные финансы: Учебник / А.И. Самылин. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2014. - 472 с.:

60x90 1/16. - (Высшее образование:Бакалавриат). (переплет) ISBN 978-5-16-008995-9, 1500

экз http://www.znanium.com/bookread.php?book=417627
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 8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет", необходимых для

освоения дисциплины (модуля) 

Деньги и кредит - http://www.cbr.ru/publ/?PrtId=moneyandcredit

Рынок ценных бумаг - http://www.rcb.ru

Финансовая электронная библиотека - http://www.mirkin.ru

 

 9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля) 

Вид работ Методические рекомендации

лекции В ходе лекционных занятий вести конспектирование учебного материала.

Обращать внимание на категории, формулировки, раскрывающие содержание

тех или иных явлений и процессов, научные выводы и практические

рекомендации, положительный опыт в ораторском искусстве. Желательно

оставить в рабочих конспектах поля, на которых делать пометки из

рекомендованной литературы, дополняющие материал прослушанной лекции, а

также подчеркивающие особую важность тех или иных теоретических

положений. Задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения

теоретических положений, разрешения спорных ситуаций.

 

практические

занятия

Основным методом изучения дисциплины является самостоятельная работа

студентов со специальной и нормативной литературой. Самостоятельное

изучение разделов и тем курса происходит с использованием учебных пособий с

последующей самопроверкой. Решение тестов и задач на семинарских занятиях

(или самостоятельно) позволяет проводить текущий контроль уровня усвоения

материала. Индивидуальные консультации могут быть очные и письменные,

студент получает их у преподавателя по вопросам, которые не были в

достаточной мере раскрыты на аудиторных занятиях или особенно интересуют

студента.

 

самостоятельная

работа

Основным методом изучения дисциплины является самостоятельная работа

студентов со специальной и нормативной литературой. Самостоятельное

изучение разделов и тем курса происходит с использованием учебных пособий с

последующей самопроверкой. Решение тестов и задач на семинарских занятиях

(или самостоятельно) позволяет проводить текущий контроль уровня усвоения

материала. Индивидуальные консультации могут быть очные и письменные,

студент получает их у преподавателя по вопросам, которые не были в

достаточной мере раскрыты на аудиторных занятиях или особенно интересуют

студента.

 

дискуссия На занятии преподаватель формулирует проблему, не имеющую

однозначного решения. Обучающиеся предлагают решения, формулируют

свою позицию, задают друг другу вопросы, выдвигают аргументы и

контраргументы в режиме дискуссии. Оцениваются владение материалом,

способность генерировать свои идеи и давать обоснованную оценку чужим

идеям, задавать вопросы и отвечать на вопросы, работать в группе,

придерживаться этики ведения дискуссии. 

презентация Обучающиеся выполняют презентацию с применением необходимых

программных средств, решая в презентации поставленные преподавателем

задачи. Обучающийся выступает с презентацией на занятии или сдаёт её в

электронном виде преподавателю. Оцениваются владение материалом по

теме презентации, логичность, информативность, способы представления

информации, решение поставленных задач. 

письменная

работа

Обучающиеся получают задание по освещению определённых теоретических

вопросов или решению задач. Работа выполняется письменно и сдаётся

преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме работы,

аналитические способности, владение методами, умения и навыки,

необходимые для выполнения заданий. рекомендуется ответы и обобщения представить в

виде таблиц, диаграмм, графиков. 
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Вид работ Методические рекомендации

эссе Обучающиеся пишут на заданную тему сочинение, выражающее

размышления и индивидуальную позицию автора по определённому вопросу,

допускающему неоднозначное толкование. Оцениваются эрудиция автора по

теме работы, логичность, обоснованность, оригинальность выводов.

Выводы рекомендуется обосновывать на базе научных работ. 

контрольная

работа

Контрольная работа проводится в часы аудиторной работы. Обучающиеся

получают задания для проверки усвоения пройденного материала. Работа

выполняется в письменном виде и сдаётся преподавателю. Оцениваются

владение материалом по теме работы, аналитические способности, владение

методами, умения и навыки, необходимые для выполнения заданий. 

зачет Зачёт нацелен на комплексную проверку освоения дисциплины.

Обучающийся получает вопрос (вопросы) либо задание (задания) и время на

подготовку. Зачёт проводится в устной, письменной или компьютерной

форме. Оценивается владение материалом, его системное освоение,

способность применять нужные знания, навыки и умения при анализе

проблемных ситуаций и решении практических заданий. 

 

 10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного

процесса по дисциплинe (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных

справочных систем (при необходимости) 

Освоение дисциплины "Современные финансовые продукты" предполагает использование следующего

программного обеспечения и информационно-справочных систем:

 

Операционная система Microsoft Windows Professional 7 Russian

Пакет офисного программного обеспечения Microsoft Office 2010 Professional Plus Russian

Браузер Mozilla Firefox

Браузер Google Chrome

Adobe Reader XI

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

"ZNANIUM.COM", доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС "ZNANIUM.COM" содержит произведения

крупнейших российских учёных, руководителей государственных органов, преподавателей ведущих вузов страны,

высококвалифицированных специалистов в различных сферах бизнеса. Фонд библиотеки сформирован с учетом

всех изменений образовательных стандартов и включает учебники, учебные пособия, учебно-методические

комплексы, монографии, авторефераты, диссертации, энциклопедии, словари и справочники,

законодательно-нормативные документы, специальные периодические издания и издания, выпускаемые

издательствами вузов. В настоящее время ЭБС ZNANIUM.COM соответствует всем требованиям федеральных

государственных образовательных стандартов высшего образования (ФГОС ВО) нового поколения.

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

Издательства "Лань" , доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС Издательства "Лань" включает в себя

электронные версии книг издательства "Лань" и других ведущих издательств учебной литературы, а также

электронные версии периодических изданий по естественным, техническим и гуманитарным наукам. ЭБС

Издательства "Лань" обеспечивает доступ к научной, учебной литературе и научным периодическим изданиям по

максимальному количеству профильных направлений с соблюдением всех авторских и смежных прав.

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

"Консультант студента", доступ к которой предоставлен обучающимся. Многопрофильный образовательный

ресурс "Консультант студента" является электронной библиотечной системой (ЭБС), предоставляющей доступ

через сеть Интернет к учебной литературе и дополнительным материалам, приобретенным на основании прямых

договоров с правообладателями. Полностью соответствует требованиям федеральных государственных

образовательных стандартов высшего образования к комплектованию библиотек, в том числе электронных, в

части формирования фондов основной и дополнительной литературы.

 

 11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного

процесса по дисциплинe (модулю) 

Освоение дисциплины "Современные финансовые продукты" предполагает использование следующего

материально-технического обеспечения:
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Мультимедийная аудитория, вместимостью более 60 человек. Мультимедийная аудитория состоит из

интегрированных инженерных систем с единой системой управления, оснащенная современными средствами

воспроизведения и визуализации любой видео и аудио информации, получения и передачи электронных

документов. Типовая комплектация мультимедийной аудитории состоит из: мультимедийного проектора,

автоматизированного проекционного экрана, акустической системы, а также интерактивной трибуны

преподавателя, включающей тач-скрин монитор с диагональю не менее 22 дюймов, персональный компьютер (с

техническими характеристиками не ниже Intel Core i3-2100, DDR3 4096Mb, 500Gb), конференц-микрофон,

беспроводной микрофон, блок управления оборудованием, интерфейсы подключения: USB,audio, HDMI.

Интерактивная трибуна преподавателя является ключевым элементом управления, объединяющим все устройства

в единую систему, и служит полноценным рабочим местом преподавателя. Преподаватель имеет возможность

легко управлять всей системой, не отходя от трибуны, что позволяет проводить лекции, практические занятия,

презентации, вебинары, конференции и другие виды аудиторной нагрузки обучающихся в удобной и доступной

для них форме с применением современных интерактивных средств обучения, в том числе с использованием в

процессе обучения всех корпоративных ресурсов. Мультимедийная аудитория также оснащена широкополосным

доступом в сеть интернет. Компьютерное оборудованием имеет соответствующее лицензионное программное

обеспечение.

Компьютерный класс, представляющий собой рабочее место преподавателя и не менее 15 рабочих мест

студентов, включающих компьютерный стол, стул, персональный компьютер, лицензионное программное

обеспечение. Каждый компьютер имеет широкополосный доступ в сеть Интернет. Все компьютеры подключены к

корпоративной компьютерной сети КФУ и находятся в едином домене.

 

 12. Средства адаптации преподавания дисциплины к потребностям обучающихся инвалидов и лиц с

ограниченными возможностями здоровья 

При необходимости в образовательном процессе применяются следующие методы и технологии, облегчающие

восприятие информации обучающимися инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья:

- создание текстовой версии любого нетекстового контента для его возможного преобразования в

альтернативные формы, удобные для различных пользователей;

- создание контента, который можно представить в различных видах без потери данных или структуры,

предусмотреть возможность масштабирования текста и изображений без потери качества, предусмотреть

доступность управления контентом с клавиатуры;

- создание возможностей для обучающихся воспринимать одну и ту же информацию из разных источников -

например, так, чтобы лица с нарушениями слуха получали информацию визуально, с нарушениями зрения -

аудиально;

- применение программных средств, обеспечивающих возможность освоения навыков и умений, формируемых

дисциплиной, за счёт альтернативных способов, в том числе виртуальных лабораторий и симуляционных

технологий;

- применение дистанционных образовательных технологий для передачи информации, организации различных

форм интерактивной контактной работы обучающегося с преподавателем, в том числе вебинаров, которые могут

быть использованы для проведения виртуальных лекций с возможностью взаимодействия всех участников

дистанционного обучения, проведения семинаров, выступления с докладами и защиты выполненных работ,

проведения тренингов, организации коллективной работы;

- применение дистанционных образовательных технологий для организации форм текущего и промежуточного

контроля;

- увеличение продолжительности сдачи обучающимся инвалидом или лицом с ограниченными возможностями

здоровья форм промежуточной аттестации по отношению к установленной продолжительности их сдачи:

- продолжительности сдачи зачёта или экзамена, проводимого в письменной форме, - не более чем на 90 минут;

- продолжительности подготовки обучающегося к ответу на зачёте или экзамене, проводимом в устной форме, - не

более чем на 20 минут;

- продолжительности выступления обучающегося при защите курсовой работы - не более чем на 15 минут.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВО и учебным планом по направлению 38.03.02

"Менеджмент" и профилю подготовки не предусмотрено .


