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 1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), соотнесенных с планируемыми

результатами освоения ОПОП ВО 

Обучающийся, освоивший дисциплину (модуль), должен обладать следующими компетенциями:

 

Шифр

компетенции

Расшифровка

приобретаемой компетенции

ОПК-2 готовностью руководить коллективом в сфере своей профессиональной

деятельности, толерантно воспринимая социальные, этнические,

конфессиональные и культурные различия  

ПК-3 способностью использовать современные методы управления корпоративными

финансами для решения стратегических задач  

ПК-6 способностью использовать современные методы управления корпоративными

финансами для решения стратегических задач  

 

Обучающийся, освоивший дисциплину (модуль):

 Должен знать: 

 - стандарты раскрытия корпоративной финансовой информации;  

- методы финансовых измерений; управленческий инструментарий для оперативной работы с корпоративными

финансами в целом и инвестициями в частности;  

- современные технологии, применяемые в финансовых практиках.  

 Должен уметь: 

 - анализировать текущую финансовую ситуацию и принимать на основе этого эффективные управленческие

решения в области инвестиционной деятельности предприятия;  

- работать с финансовой информацией на разных этапах менеджмента: от экспресс-диагностики до

формализации корпоративной стратегии.  

 Должен владеть: 

 - способами формирования корпоративной финансовой стратегии и тактики;  

- методами анализа эффективности финансовой деятельности организации;  

- методами оценки эффективности реальных и финансовых инвестиций.  

 Должен демонстрировать способность и готовность: 

 - применять результаты освоения дисциплины в профессиональной деятельности.

 

 2. Место дисциплины (модуля) в структуре ОПОП ВО 

Данная дисциплина (модуль) включена в раздел "Б1.В.ДВ.4 Дисциплины (модули)" основной профессиональной

образовательной программы 38.04.02 "Менеджмент (Инновационный менеджмент)" и относится к дисциплинам по

выбору.

Осваивается на 2 курсе в 3, 4 семестрах.

 

 3. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества часов, выделенных на

контактную работу обучающихся с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную

работу обучающихся 

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетных(ые) единиц(ы) на 108 часа(ов).

Контактная работа - 22 часа(ов), в том числе лекции - 4 часа(ов), практические занятия - 18 часа(ов),

лабораторные работы - 0 часа(ов), контроль самостоятельной работы - 0 часа(ов).

Самостоятельная работа - 77 часа(ов).

Контроль (зачёт / экзамен) - 9 часа(ов).

Форма промежуточного контроля дисциплины: отсутствует в 3 семестре; экзамен в 4 семестре.

 

 4. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на

них количества академических часов и видов учебных занятий 

4.1 Структура и тематический план контактной и самостоятельной работы по дисциплинe (модулю)
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N

Разделы дисциплины /

модуля

Семестр

Виды и часы

контактной работы,

их трудоемкость

(в часах)

Самостоятельная

работа

Лекции

Практические

занятия

Лабораторные

работы

1.

Тема 1. Информационное и

организационное обеспечение

финансового менеджмента

3 0 2 0 12

2.

Тема 2. Оценка риска и доходности

финансовых активов предприятия. 3 2 4 0 12

3.

Тема 3. Цена и структура

корпоративного капитала.

3 2 2 0 11

4.

Тема 4. Формирование

инвестиционной стратегии

предприятия.

4 0 6 0 15

5.

Тема 5. Управление финансовым

обеспечением

предпринимательства.

4 0 2 0 14

6.

Тема 6. Долгосрочное финансовое

планирование и прогнозирование.

4 0 2 0 13

  Итого   4 18 0 77

4.2 Содержание дисциплины (модуля)

Тема 1. Информационное и организационное обеспечение финансового менеджмента

Характеристика состава основных пользователей финансовой информации о деятельности предприятия.

Система показателей информационного обеспечения финансового менеджмента, формируемых из внешних и

внутренних источников. Характеристика форм финансовой отчетно-сти.

Тема 2. Оценка риска и доходности финансовых активов предприятия.

Понятие финансового актива. Долговые и долевые ценные бумаги. Методы оценки стоимо-сти и доходности

эмиссионных ценных бумаг. Типы портфелей ценных бумаг и инвестиционных стратегий. Подходы к управлению

фондовым портфелем акционерной компании. Технократиче-ский и фундаменталистский методы оценки

доходности ценных бумаг. Модели оценки доходно-сти и риска акций и облигаций. Ключевые характеристики

облигаций. Оценка облигаций. Доходности, рассчитываемые для облигаций. Оценка риска облигации. Риск

неплатежа. Облигационные рынки. Оценка обыкновенных акций. Акции с постоянным ростом. Ожидаемая

доходность акций с постоянным темпом роста. Оценка акций, имеющих непостоянные темпы роста.

Использование производных финансовых инструментов для снижения риска. Оценка фьючерсов. Оценка

опционов.

Тема 3. Цена и структура корпоративного капитала.

Теория структуры капитала: модели Модильяни-Миллера; компромиссные модели и их при-менение.

Оптимизация структуры капитала. Методы оценки стоимости капитала. Средневзвешенная и предельная цена

капитала. Производственный и финансовый леверидж. Целевая структура капитала и ее определение. Расчет

оптимальной структуры капитала. Воздействие структуры капитала на рыночную стоимость предприятия. Цена

заемного капитала. Цена источника капитала ?привилегированные акции. Факторы, влияющие на

средневзвешенную цену капитала.

Корректировка стоимости капитала с учетом риска отдельных проектов. Оценка риска про-екта. Технологии

измерения риска с помощью бета-коэффициентов. Учет затрат на размещение в цене капитала.

Тема 4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.

Виды инвестиций, их классификация. Основные этапы процесса формирования инвестици-онной стратегии

предприятия. Формирование стратегических целей инвестиционной деятельности. Инвестиционные проекты как

форма реализации инвестиционной стратегии предприятия. Классификации проектов. Правила принятия

решений при составлении капитального бюджета. Оценка проектов с точки зрения составления капитального

бюджета. Модифицированная внутренняя доходность. Индекс рентабельности. Общий обзор методики

капитального бюджетирования. Выбор оптимального капитального бюджета.

Прогнозирование денежных потоков. Определение релевантных денежных потоков. Влияние налогообложения.

Учет фактора инфляции. Учет риска проектов. Методы измерения автономного риска проектов.

Тема 5. Управление финансовым обеспечением предпринимательства.

Собственные источники финансирования и их роль в решении проблемы финансового обес-печения

предпринимательской деятельности. Характеристика заемных источников финансирова-ния. Коммерческий

кредит и вексельный оборот.
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Тема 6. Долгосрочное финансовое планирование и прогнозирование.

Финансовое прогнозирование и планирование на предприятии: цели, задачи, методы. Этапы финансового

прогнозирования. Финансовая стратегия предприятия и роль финансового прогнозирования в ее разработке.

Стратегическое, долгосрочное и краткосрочное финансовое планирование.

 

 5. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по

дисциплинe (модулю) 

Самостоятельная работа обучающихся выполняется по заданию и при методическом руководстве преподавателя,

но без его непосредственного участия. Самостоятельная работа подразделяется на самостоятельную работу на

аудиторных занятиях и на внеаудиторную самостоятельную работу. Самостоятельная работа обучающихся

включает как полностью самостоятельное освоение отдельных тем (разделов) дисциплины, так и проработку тем

(разделов), осваиваемых во время аудиторной работы. Во время самостоятельной работы обучающиеся читают и

конспектируют учебную, научную и справочную литературу, выполняют задания, направленные на закрепление

знаний и отработку умений и навыков, готовятся к текущему и промежуточному контролю по дисциплине.

Организация самостоятельной работы обучающихся регламентируется нормативными документами,

учебно-методической литературой и электронными образовательными ресурсами, включая:

Порядок организации и осуществления образовательной деятельности по образовательным программам высшего

образования - программам бакалавриата, программам специалитета, программам магистратуры (утвержден

приказом Министерства образования и науки Российской Федерации от 5 апреля 2017 года №301)

Письмо Министерства образования Российской Федерации №14-55-996ин/15 от 27 ноября 2002 г. "Об

активизации самостоятельной работы студентов высших учебных заведений"

Устав федерального государственного автономного образовательного учреждения "Казанский (Приволжский)

федеральный университет"

Правила внутреннего распорядка федерального государственного автономного образовательного учреждения

высшего профессионального образования "Казанский (Приволжский) федеральный университет"

Локальные нормативные акты Казанского (Приволжского) федерального университета

 

 6. Фонд оценочных средств по дисциплинe (модулю) 

6.1 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной

программы и форм контроля их освоения

Этап

Форма контроля Оцениваемые

компетенции

Темы (разделы) дисциплины

Семестр 3

  Текущий контроль    

1 Устный опрос ОПК-2 , ПК-6 , ПК-3

1. Информационное и организационное обеспечение

финансового менеджмента

2. Оценка риска и доходности финансовых активов

предприятия.

3. Цена и структура корпоративного капитала.

2 Тестирование ПК-6 , ПК-3

2. Оценка риска и доходности финансовых активов

предприятия.

3. Цена и структура корпоративного капитала.

Семестр 4

  Текущий контроль    

1 Устный опрос ПК-3 , ПК-6

4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.

5. Управление финансовым обеспечением

предпринимательства.

6. Долгосрочное финансовое планирование и

прогнозирование.

2 Тестирование ПК-6 , ПК-3

4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.

5. Управление финансовым обеспечением

предпринимательства.

6. Долгосрочное финансовое планирование и

прогнозирование.

3

Письменное

домашнее задание ПК-6 , ПК-3 4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.

   Экзамен ОПК-2, ПК-3, ПК-6   

6.2 Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования,

описание шкал оценивания
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Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Семестр 3

Текущий контроль

Устный опрос В ответе качественно

раскрыто содержание

темы. Ответ хорошо

структурирован.

Прекрасно освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

высокий уровень

понимания материала.

Превосходное умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Основные вопросы

темы раскрыты.

Структура ответа в

целом адекватна теме.

Хорошо освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

хороший уровень

понимания материала.

Хорошее умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема частично

раскрыта. Ответ слабо

структурирован.

Понятийный аппарат

освоен частично.

Понимание отдельных

положений из

материала по теме.

Удовлетворительное

умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема не раскрыта.

Понятийный аппарат

освоен

неудовлетворительно.

Понимание материала

фрагментарное или

отсутствует. Неумение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

1

Тестирование 86% правильных

ответов и более.

От 71% до 85 %

правильных ответов.

От 56% до 70%

правильных ответов.

55% правильных

ответов и менее. 2

Семестр 4

Текущий контроль

Устный опрос В ответе качественно

раскрыто содержание

темы. Ответ хорошо

структурирован.

Прекрасно освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

высокий уровень

понимания материала.

Превосходное умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Основные вопросы

темы раскрыты.

Структура ответа в

целом адекватна теме.

Хорошо освоен

понятийный аппарат.

Продемонстрирован

хороший уровень

понимания материала.

Хорошее умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема частично

раскрыта. Ответ слабо

структурирован.

Понятийный аппарат

освоен частично.

Понимание отдельных

положений из

материала по теме.

Удовлетворительное

умение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

Тема не раскрыта.

Понятийный аппарат

освоен

неудовлетворительно.

Понимание материала

фрагментарное или

отсутствует. Неумение

формулировать свои

мысли, обсуждать

дискуссионные

положения.

1

Тестирование 86% правильных

ответов и более.

От 71% до 85 %

правильных ответов.

От 56% до 70%

правильных ответов.

55% правильных

ответов и менее. 2

Письменное

домашнее

задание

Правильно выполнены

все задания.

Продемонстрирован

высокий уровень

владения материалом.

Проявлены

превосходные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Правильно выполнена

большая часть

заданий.

Присутствуют

незначительные

ошибки.

Продемонстрирован

хороший уровень

владения материалом.

Проявлены средние

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

более чем наполовину.

Присутствуют

серьёзные ошибки.

Продемонстрирован

удовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены низкие

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

Задания выполнены

менее чем наполовину.

Продемонстрирован

неудовлетворительный

уровень владения

материалом.

Проявлены

недостаточные

способности

применять знания и

умения к выполнению

конкретных заданий.

3
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Форма

контроля

Критерии

оценивания

Этап

Отлично Хорошо Удовл. Неуд.

Экзамен Обучающийся

обнаружил

всестороннее,

систематическое и

глубокое знание

учебно-программного

материала, умение

свободно выполнять

задания,

предусмотренные

программой, усвоил

основную литературу и

знаком с

дополнительной

литературой,

рекомендованной

программой

дисциплины, усвоил

взаимосвязь основных

понятий дисциплины в

их значении для

приобретаемой

профессии, проявил

творческие

способности в

понимании, изложении

и использовании

учебно-программного

материала.

Обучающийся

обнаружил полное

знание

учебно-программного

материала, успешно

выполнил

предусмотренные

программой задания,

усвоил основную

литературу,

рекомендованную

программой

дисциплины, показал

систематический

характер знаний по

дисциплине и

способен к их

самостоятельному

пополнению и

обновлению в ходе

дальнейшей учебной

работы и

профессиональной

деятельности.

Обучающийся

обнаружил знание

основного

учебно-программного

материала в объеме,

необходимом для

дальнейшей учебы и

предстоящей работы

по профессии,

справился с

выполнением заданий,

предусмотренных

программой, знаком с

основной литературой,

рекомендованной

программой

дисциплины, допустил

погрешности в ответе

на экзамене и при

выполнении

экзаменационных

заданий, но обладает

необходимыми

знаниями для их

устранения под

руководством

преподавателя.

Обучающийся

обнаружил

значительные пробелы

в знаниях основного

учебно-программного

материала, допустил

принципиальные

ошибки в выполнении

предусмотренных

программой заданий и

не способен

продолжить обучение

или приступить по

окончании

университета к

профессиональной

деятельности без

дополнительных

занятий по

соответствующей

дисциплине.

 

6.3 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений,

навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе

освоения образовательной программы

Семестр 3

Текущий контроль

 1. Устный опрос

Темы 1, 2, 3

Тема 1. Информационное и организационное обеспечение финансового менеджмента.  

Практические занятия.  

1. Оценка текущего финансового положения предприятия и его активов.  

2. Показатели ликвидности, платежеспособности, деловой активности и рентабельности.  

Тема 2. Оценка риска и доходности финансовых активов предприятия.  

Практические занятия.  

1. Оценка доходности долговых ценных бумаг.  

2. Оценка доходности долевых ценных бумаг.  

3. Основные виды производных финансовых инструментов  

Тема 3. Цена и структура корпоративного капитала.  

Практические занятия.  

1. Определение цены капитала ?обыкновенные акции?: модель DCF, модель САРМ, метод сложения доходности

облигаций и премии за риск.  

2. Использование модели САРМ для оценки цены капитала, соответствующей риску проектов.  

3. Средневзвешенная цена капитала.  

 2. Тестирование

Темы 2, 3

1. К финансовым методам относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  

4) инструкции и методические указания  

2. К правовому обеспечению финансовой деятельности относятся  
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1) планирование и прогнозирование  

2) инструкции и методические указания  

3) законы и указы президента РФ  

4) информация о контрагентах предприятия  

3. К финансовым рычагам относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  

4) инструкции и методические указания  

4. К нормативному обеспечению финансовой деятельности относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  

4) инструкции и методические указания  

5. Поток денежных средств ? это?  

1) все валовые денежные поступления и платежи предприятия  

2) разница между выручкой от реализации продукции и затратами на ее производство  

3) разница между всеми поступившими и выплаченными предприятием денежными средствами  

4) наличные денежные средства предприятия  

6. Движение денежных средств ? это?  

1) все валовые денежные поступления и платежи предприятия  

2) разница между выручкой от реализации продукции и затратами на ее производство  

3) разница между всеми поступившими и выплаченными предприятием денежными средствами  

4) наличные денежные средства предприятия  

7. Бухгалтерский баланс, в котором все объекты отражены по себестоимости, называется:  

1)Динамическим  

2)Статическим  

3)Синтетическим  

4)Аналитическим  

8. В методике оценки финансового рычага одним из составляющих элементов, величина которого зависит от

внешних условий, является:  

1)Дифференциал финансового левериджа  

2)Плечо финансового рычага  

3)Коэффициент налоговой нагрузки (налоговый корректор)  

4)Коэффициент оборачиваемости активов  

9. В операциях наращения используется ставка:  

1)Процентная  

2)Дисконтная  

3)Рефинансирования  

4)Ссудного капитала  

10. В условиях рынка планово-аналитическая функция системы управления:  

1)Приобретает большую финансовую ориентированность  

2)Отдает приоритет ретроспективному анализу  

3)Направлена на усиление контрольной функции управления  

11. Величина чистых активов:  

1)Уменьшится в случае начисления дивидендов  

2)Уменьшится в случае выплаты дивидендов  

3)Не изменится ни в случае начисления, ни в случае выплаты дивидендов  

4)Изменится как в случае начисления, так и в случае выплаты дивидендов  

12. Внутренняя (теоретическая) ценность финансового актива (Vt) и его текущая цена (Pm) связаны следующим

образом:  

1)Vt всегда больше Pm , поскольку рынок осторожен в оценке активов  

2)Vt обычно меньше Pm , поскольку на рынке доминируют спекулятивные тенденции  

3)Vt лишь в исключительных случаях больше Pm , поскольку рынок осторожен в оценке активов  

4)Vt может быть как больше, так и меньше Pm  

13. Выберите наиболее правильный с позиции теории финансового менеджмента ответ (DPP- дисконтированный

срок окупаемости инвестиции, РР-срок окупаемости инвестиции):  

1)DPP больше PP  

2)DPP меньше PP  

3)DPP меньше или равно PP  

14. Выплата дивидендов для акционерного общества:  
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1)Является обязательной при отсутствии убытков прошлых лет  

2)Является обязательной при получении прибыли в отчетном периоде  

3)Является обязательной при любом финансовом результате  

4)Не является обязательной  

15. Выплата процентов по эмитированному фирмой облигационному займу:  

1)Является обязательной при любом финансовом результате  

2)Является обязательной при отсутствии убытков прошлых лет  

3)Является обязательной при получении прибыли в отчетном периоде  

4)Не является обязательной  

16. Дивиденд это:  

1)Часть прибыли отчетного периода, распределяемая акционерам пропорционально их долям в уставном

капитале  

2)Часть затрат отчетного периода, связанных с выплатой дивидентов акционерам пропорционально их долям в в

уставном капитале  

3)Часть фонда потребления, направляемая на выплату дивидентов акционерам пропорционально их долям в

уставном капитале  

17. Для лица, предоставляющего кредит, более выгодной является:  

1)Схема сложных процентов, если срок ссуды менее года  

2)Схема простых процентов, если срок ссуды более года  

3)Схема дисконтирования  

4)Схема простых процентов, если срок ссуды менее года  

18. Для расчета настоящей стоимости векселя в финансовых операциях используют:  

1)Дисконтную ставку  

2)Процентную ставку  

3)Точный процент  

4)Обыкновенный процент  

19. Для расчета средневзвешенной стоимости (цены) капитала (WACC) индивидуальная цена источника

финансирования измеряется:  

1)В денежных единицах  

2)В процентах  

20. Если величина дисконтной ставки равна 30%, то величина процентной ставки составляет:  

1)70%  

2)33,3%  

3)42,8%  

4)23,1%  

21. Если значение бета для акций компании "А" выше, чем для компании "В", это означает, что:  

1)Акции "А" менее рисковы, чем акции "В"  

2)Акции "А" более рисковы, чем акции "В"  

3)Суждение о сравнительной рисковости акций невозможно  

4)Акции А"" заведомо более привлекательны, чем акции "В"  

22. Если процентная ставка равна 40%, то величина дисконтной ставки составит:  

1)28,6%  

2)60%  

3)40%  

4)32,5%  

23. Если рыночная норма прибыли и фиксированная купонная ставка по облигации совпадают, то:  

1)Текущая рыночная цена облигации совпадает с ее нарицательной стоимостью  

2)Текущая рыночная цена облигации совпадает с ее учетной стоимостью  

3)Облигация продается с премией, но без дисконта  

4)Облигация продается с дисконтом, но без премии  

24. Если рыночная норма прибыли меньше фиксированной купонной ставки по облигации, то облигация

продается:  

1)По нарицательной стоимости  

2)По балансовой стоимости  

3)С дисконтом  

4)С премией  

25. Если рыночная норма прибыли превосходит фиксированную купонную ставку по облигации, то облигация

продается:  

1)С премией  

2)С дисконтом  

3)По нарицательной стоимости  
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4)По балансовой стоимости  

Семестр 4

Текущий контроль

 1. Устный опрос

Темы 4, 5, 6

Тема 4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.  

Практические занятия.  

1. Оценка эффективности инвестиций.  

2. Сравнение методов чистого приведенного значения и внутренней доходности.  

Тема 5. Управление финансовым обеспечением предпринимательства.  

Практические занятия.  

1. Оценка эффективности кредитования.  

2. Роль банковского кредита в источниках финансирования.  

Тема 6. Долгосрочное финансовое планирование и прогнозирование.  

Практические занятия.  

1. Методы прогнозирования основных финансовых показателей.  

2. Финансовый план как раздел бизнес-плана предприятия.  

 2. Тестирование

Темы 4, 5, 6

26. Если участник рынка намерен более осторожно оценить некий финансовый актив с помощью DCF-модели, он

должен:  

1)Увеличить ставку дисконтирования  

2)Снизить ставку дисконтирования  

3)Элиминировать влияние риска  

4)Пересмотреть безрисковую ставку  

27. Значение бета для среднерыночного портфеля равно:  

1)0  

2)1  

3)2  

4)Не определено  

28. Информацию о ?резерве безопасности проекта? дают критерии:  

1)?Чистая дисконтированная стоимость? (NPV) и ?Внутренняя норма прибыли? (IRR)  

2)?Чистая терминальная стоимость? (NTV) и ?Индекс рентабельности инвестиции? (PI)  

3)?Индекс рентабельности инвестиции? (PI) и ?Внутренняя норма прибыли? (IRR)  

4)?Срок окупаемости инвестиции? (PP) и ?Учетная норма прибыли? (ARR)  

29. Источником выплаты дивидендов по обыкновенным акциям является:  

1)Чистая прибыль  

2)Резервный капитал  

3)Добавочный капитал  

30. К безрисковым финансовым активам относят:  

1)?Голубые фишки?  

2)Государственные облигации  

3)Ликвидные ценные бумаги  

4)Валюту  

31. Концепция агентских отношений обусловлена:  

1)Возникновением противоречий между собственниками организации и ее менеджерами  

2)Возникновением противоречий между организацией и государственными органами  

3)Возникновением противоречий между работниками организации и ее собственниками  

4)Возникновением и существованием рынка капитала  

32. Могут ли акционерным обществом выплачиваться дивиденды из резервного фонда?  

1)Нет  

2)Да  

33. Могут ли дивиденды выплачиваться в неденежной форме:  

1)Да  

2)Да, если это предусмотрено уставом общества  

3)Да, если это рекомендовано директоратом общества  

4)Нет  

34. Облигация с нулевым купоном:  

1)Всегда продается по номиналу  

2)Всегда продается с премией  
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3)Всегда продается с дисконтом  

4)Может продаваться либо с премией, либо с дисконтом  

35. Одним из методов ситуационного анализа, реализуемых в компьютерной среде, является метод:  

1)Статистической корреляции  

2)Имитационного моделирования  

3)Экономического программирования  

4)Функционально-стоимостного анализа  

36. Одним из элементов долгосрочного планирования деятельности компании является:  

1)Оценка результативности ее работы  

2)Оценка рисковости деятельности  

3)Оценка темпов развития компании  

4)Оценка окупаемости затрат  

37. Одно из правил финансового менеджмента гласит:  

1)Сумма полученная сегодня больше той же суммы полученной завтра  

2)Доход возрастает по мере уменьшения риска  

3)Чем выше платежеспособность организации, тем ниже ее ликвидность  

38. Определите значение средневзвешенной стоимости капитала, если стоимость собственного капитала равна

18%, процентная ставка по долгосрочному кредиту равна 14%, средняя ставка налогообложения - 24%, а

соотношение собственного капитала с заемным равно 4:1?  

1)8,3%  

2)12,5%  

3)16,52%  

4)22,4%  

39. Определите, какой финансовый контракт более выгоден для инвестора при следующих вариантах:  

1)Процентная ставка 30% годовых, начисление ежемесячное  

2)Процентная ставка 32% годовых, начисление полугодовое  

3)Процентная ставка 31% годовых, начисление поквартальное  

40. Повышение рыночной стоимости компании достигается путем:  

1)Оптимизации структуры финансовых ресурсов предприятия  

2)Стабильного генерирования валовых доходов предприятия  

3)Максимизации валовой прибыли предприятия  

4)Минимизации финансовых затрат  

41. Показатель "доходность к погашению" (YTM) применяется для характеристики:  

1)Облигаций  

2)Акций  

3)Опционов  

4)Кредиторской задолженности  

42. Показатель ?доходность досрочного погашения? (YTC) применяется для характеристики:  

1)Конвертируемых облигаций  

2)Отзывных облигаций  

3)Переводных векселей  

4)Привилегированных акций  

43. Правило 72-х показывает:  

1)Приблизительную величину ставки при удвоении инфляции  

2)Величину возможного дохода при ставке процента равной 72%  

3)Приблизительное время, необходимое для удвоения инвестированной суммы  

44. При увеличении количества внутригодовых начислений эффективная процентная ставка:  

1)Уменьшается  

2)Увеличивается  

3)Не зависит от количества внутригодовых начислений  

4)Сначала увеличивается, а потом уменьшается1  

45. При формировании инвестиционной программы наибольшая отдача на сделанные инвестиции достигается

при отборе проектов с помощью критерия:  

1)Чистая дисконтированная стоимость (NPV)  

2)Индекс рентабельности инвестиции (PI)  

3)Внутренняя норма прибыли (IRR)  

4)Дисконтированный срок окупаемости инвестиции (DPP)  

46. Процентная ставка всегда:  

1)Меньше дисконтной ставки  

2)Больше дисконтной ставки  

3)Равна дисконтной ставке  
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47. Рост средневзвешенной стоимости капитала (WACC) является тенденцией:  

1)Благоприятной  

2)Неблагоприятной  

3)Неизбежной  

4)Абсолютно случайной, не управляемой  

49. Рост цен на акции фирмы на вторичном рынке:  

1)означает автоматическое получение фирмой дополнительных источников финансирования  

2)означает автоматическое сокращение источников финансирования фирмы  

3)напрямую не сказывается на величине источников финансирования фирмы  

4)все вышеприведенные ответы не верны  

50. Рыночная капитализация - это:  

1)совокупная оценка стоимости активов фирмы в рыночной оценке  

2)Стоимость чистых активов фирмы по балансу  

3)Совокупная оценка стоимости активов фирмы по балансу, очищенная от краткосрочных обязательств  

4)Совокупная оценка экономической ценности всех акций компании, допущенных к официальной торговле на

фондовой бирже  

51. Силу реакции результативного показателя на изменение независимых варьируемых факторов позволяет

определить метод:  

1)Маржинального анализа  

2)Факторного детерминированного анализа  

3)Анализа доходности и риска  

4)Анализа чувствительности  

52. Ситуация, когда Vt < Pm означает, что (где Vt ? теоретическая ценность финансового актива, Pm ? его

рыночная цена):  

1)Актив переоценен рынком, его выгодно купить  

2)Актив переоценен рынком, его выгодно продать  

3)Актив недооценен рынком, его выгодно купить  

4)Актив недооценен рынком, его выгодно продать  

53. Ситуация, когда Vt > Pm означает, что (где Vt - теоретическая ценность финансового актива, Pm - его

рыночная цена):  

1)Актив переоценен рынком, его выгодно купить  

2)Актив переоценен рынком, его выгодно продать  

3)Актив недооценен рынком, его выгодно купить  

4)Актив недооценен рынком, его выгодно продать  

54. Снижение бета-коэффициента в динамике означает, что вложения в ценные бумаги данной компании

становятся:  

1)Более рисковыми  

2)Менее рисковыми  

3)Нейтральными к риску  

4)Все вышеприведенные ответы не верны  

55. Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) это показатель:  

1)Среднего уровня затрат на обслуживание собственных и заемных источников финансирования  

2)Средней рентабельности продаж  

3)Средней доходности капитализированных расходов  

4)Средней доходности капитала  

56. Стоимость вновь привлекаемого заемного капитала и уровень финансовой зависимости фирмы:  

1)Связаны прямо пропорциональной зависимостью  

2)Связаны обратно пропорциональной зависимостью  

3)Связаны стохастической зависимостью  

4)Никак не связаны  

57. Стоимость внутренняя (теоретическая) - это стоимость (ценность) финансового актива рассчитанная путем:  

1)Дисконтирования по приемлемой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

2)Наращения по приемлемой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

3)Дисконтирования по безрисковой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этимактивом  

4)Наращения по безрисковой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

 3. Письменное домашнее задание

Тема 4

Оценить эффективность реализации альтернативных проектов А и В при ставке дисконтирования 12%.

Определить: NPV, PI, DPP, IRR. Информация о сумме инвестиционных затрат и денежных потоков по годам

проектного цикла представлена в таблице:  

Проекты Годы проектного цикла  
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0 1 2 3 4 5 6  

А -800 190 192 300 350 400 550  

В -700 -130 100 250 350 400 550  

 

 Экзамен 

Вопросы к экзамену:

1. Система показателей информационного обеспечения финансового менеджмента, форми-руемых из внешних и

внутренних источников.  

2. Характеристика форм финансовой отчетности.  

3. Методология оценки текущего финансового положения предприятия и его активов.  

4. Понятие финансового актива. Долговые и долевые ценные бумаги.  

5. Методы оценки стоимости и доходности эмиссионных ценных бумаг.  

6. Типы портфелей ценных бумаг и инвестиционных стратегий. Подходы к управлению фондовым портфелем

акционерной компании.  

7. Технократический и фундаменталистский методы оценки доходности ценных бумаг.  

8. Модели оценки доходности и риска акций и облигаций.  

9. Ключевые характеристики облигаций. Оценка доходности облигаций.  

10. Оценка доходности акций с постоянным ростом.  

11. Виды производных финансовых инструментов. Использование производных финансовых инструментов для

снижения риска.  

12. Оптимизация структуры капитала.  

13. Методы оценки стоимости капитала. Средневзвешенная и предельная цена капитала.  

14. Производственный и финансовый леверидж.  

15. Целевая структура капитала и ее определение. Расчет оптимальной структуры капитала.  

16. Воздействие структуры капитала на рыночную стоимость предприятия.  

17. Корректировка стоимости капитала с учетом риска отдельных проектов.  

18. Оценка риска проекта. Использование модели САРМ для оценки цены капитала, соответствующей риску

проектов.  

19. Технологии измерения риска с помощью бета-коэффициентов. Учет затрат на размеще-ние в цене капитала.  

20. Виды инвестиций, их классификация. Основные этапы процесса формирования инвестиционной стратегии

предприятия.  

21. Инвестиционные проекты как форма реализации инвестиционной стратегии предприятия.  

22. Оценка эффективности инвестиций.  

23. Сравнение методов чистого приведенного значения и внутренней доходности.  

24. Модифицированная внутренняя доходность. Индекс рентабельности.  

25. Прогнозирование денежных потоков. Определение релевантных денежных потоков.  

26. Учет фактора инфляции. Учет риска проектов. Методы измерения автономного риска проектов.  

27. Собственные источники финансирования и их роль в решении проблемы финансового обеспечения

предпринимательской деятельности.  

28. Характеристика заемных источников финансирования. Роль банковского кредита в ис-точниках

финансирования. Коммерческий кредит и вексельный оборот.  

29. Финансовое прогнозирование и планирование на предприятии: цели, задачи, методы.  

30. Этапы финансового прогнозирования. Финансовая стратегия предприятия и роль финан-сового

прогнозирования в ее разработке.  

31. Методы прогнозирования основных финансовых показателей.  

32. Стратегическое, долгосрочное и краткосрочное финансовое планирование.  

33. Финансовый план как раздел бизнес-плана предприятия.  

34. Субъекты венчурного бизнеса: финансовые акцепторы (венчурные компании и начи-нающие

предприниматели); финансовые доноры (частные лица, компании и специализированные фонды); финансовые и

информационные посредники.  

35. Классификация венчурных компаний. Венчурные капиталисты(частные инвесторы, ин-ституциональные

инвесторы ? венчурные фонды).  

36. Источники формирования венчурных фондов.  

37. Финансирование инновационной деятельности за счет средств инвесторов.  

38. Кредитные инвестиции.  

39. Инвестиций в ценные бумаги (акций, облигаций, векселей), эмитируемые субъектами инновационной

деятельности.  

40. Прямые вложения в денежной форме, в виде ценных бумаг, основных фондов, промыш-ленной и

интеллектуальной собственности и прав на них, осуществляемые на основе заключения партнерских соглашений о

совместном ведении инновационной деятельности.  

41. Лизинг в сфере инноваций.  

42. Формы прямой государственной поддержки инноваций.  
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43. Бюджетные и внебюджетные фонды финансирования НИР и ОКР.  

44. Практика созданию бюджетных фондов финансирования инноваций.  

45. Федеральный фонд производственных инноваций.  

46. Российский фонд фундаментальных исследований. Фонд содействия развития малых форм предприятий в

научно-технической сфере.  

47. Роль внебюджетных фондов в финансировании инновационной сферы.  

48. Финансирование инновационной деятельности через федеральные (региональные и му-ниципальные)

целевые программы.  

49. Эмиссионное финансирование инновационных проектов: сущность и способы акционерного и облигационного

финансирования.  

50. Виды эмиссионных ценных бумаг, размещаемые для финансирования инноваций.  

6.4 Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и (или)

опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

В КФУ действует балльно-рейтинговая система оценки знаний обучающихся. Суммарно по дисциплинe (модулю)

можно получить максимум 100 баллов за семестр, из них текущая работа оценивается в 50 баллов, итоговая

форма контроля - в 50 баллов.

Для зачёта:

56 баллов и более - "зачтено".

55 баллов и менее - "не зачтено".

Для экзамена:

86 баллов и более - "отлично".

71-85 баллов - "хорошо".

56-70 баллов - "удовлетворительно".

55 баллов и менее - "неудовлетворительно".

Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

Семестр 3

Текущий контроль

Устный опрос Устный опрос проводится на практических занятиях. Обучающиеся

выступают с докладами, сообщениями, дополнениями, участвуют в

дискуссии, отвечают на вопросы преподавателя. Оценивается уровень

домашней подготовки по теме, способность системно и логично излагать

материал, анализировать, формулировать собственную позицию, отвечать

на дополнительные вопросы.  

1 10

Тестирование Тестирование проходит в письменной форме или с использованием

компьютерных средств. Обучающийся получает определённое количество

тестовых заданий. На выполнение выделяется фиксированное время в

зависимости от количества заданий. Оценка выставляется в зависимости от

процента правильно выполненных заданий.  

2 10

Семестр 4

Текущий контроль

Устный опрос Устный опрос проводится на практических занятиях. Обучающиеся

выступают с докладами, сообщениями, дополнениями, участвуют в

дискуссии, отвечают на вопросы преподавателя. Оценивается уровень

домашней подготовки по теме, способность системно и логично излагать

материал, анализировать, формулировать собственную позицию, отвечать

на дополнительные вопросы.  

1 10

Тестирование Тестирование проходит в письменной форме или с использованием

компьютерных средств. Обучающийся получает определённое количество

тестовых заданий. На выполнение выделяется фиксированное время в

зависимости от количества заданий. Оценка выставляется в зависимости от

процента правильно выполненных заданий.  

2 5

Письменное

домашнее

задание

Обучающиеся получают задание по освещению определённых теоретических

вопросов или решению задач. Работа выполняется письменно дома и

сдаётся преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме

работы, аналитические способности, владение методами, умения и навыки,

необходимые для выполнения заданий.  

3 15
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Форма

контроля

Процедура оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта

деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

Этап Количество

баллов

 Экзамен Экзамен нацелен на комплексную проверку освоения дисциплины. Экзамен

проводится в устной или письменной форме по билетам, в которых

содержатся вопросы (задания) по всем темам курса. Обучающемуся даётся

время на подготовку. Оценивается владение материалом, его системное

освоение, способность применять нужные знания, навыки и умения при

анализе проблемных ситуаций и решении практических заданий.

  50

 

 7. Перечень литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля) 

Освоение дисциплины (модуля) предполагает изучение основной и дополнительной учебной литературы.

Литература может быть доступна обучающимся в одном из двух вариантов (либо в обоих из них):

- в электронном виде - через электронные библиотечные системы на основании заключенных КФУ договоров с

правообладателями;

- в печатном виде - в Научной библиотеке им. Н.И. Лобачевского. Обучающиеся получают учебную литературу на

абонементе по читательским билетам в соответствии с правилами пользования Научной библиотекой.

Электронные издания доступны дистанционно из любой точки при введении обучающимся своего логина и пароля

от личного кабинета в системе "Электронный университет". При использовании печатных изданий библиотечный

фонд должен быть укомплектован ими из расчета не менее 0,5 экземпляра (для обучающихся по ФГОС 3++ - не

менее 0,25 экземпляра) каждого из изданий основной литературы и не менее 0,25 экземпляра дополнительной

литературы на каждого обучающегося из числа лиц, одновременно осваивающих данную дисциплину.

Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля),

находится в Приложении 2 к рабочей программе дисциплины. Он подлежит обновлению при изменении условий

договоров КФУ с правообладателями электронных изданий и при изменении комплектования фондов Научной

библиотеки КФУ.

 

 

 

 8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет", необходимых для

освоения дисциплины (модуля) 

ИПП Гарант - http://www.garant.ru/

Министерство экономического развития РФ - http://economy.gov.ru/minec/main

Фонд содействия инновациям - http://rsci.ru/grants/fonds/109.php

 

 9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля) 

 

Работа на практических занятиях предусматривает активное участие в дискуссиях. Для подготовки к занятиям

рекомендуется выделять проблемные вопросы, затрагиваемые преподавателем в лекциях, и группировать

информацию вокруг них. Желательно выделять в используемой литературе постановки вопросов, на которые

разными авторами могут быть даны различные ответы. Для таких постановок необходимо собирать аргументы в

пользу различных вариантов решения поставленных вопросов. Также необходимо выстроить собственную

аргументированную позицию по проблемным вопросам. При работе с терминами необходимо обращаться к

словарям, в т.ч. доступным в Интернете: http://dic.academic.ru/ .  

В тестовых заданиях в каждом вопросе 4 варианта ответа, из них правильный только один. Если Вам кажется, что

правильных ответов больше, выбирайте тот, который, на Ваш взгляд, наиболее правильный.  

Письменная домашняя работа выполняется в соответствии с заданием и включает решение задачи и обоснование

результатов выполненных расчетов.  

При подготовке к экзамену следует ориентироваться на вопросы промежуточного контроля, состоящие из 50

вопросов, на лекции, прочитанные во время занятий, а также на рекомендуемые источники литературы. В билете

2 вопроса, на каждый из которых должен быть минимальный ответ для удовлетворительной оценки.  

 

 

Методические указания для практических занятий  

 

Тема 1. Информационное и организационное обеспечение финансового менеджмента.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Оценка текущего финансового положения предприятия и его активов.  

2. Показатели ликвидности, платежеспособности, деловой активности и рентабельности.  
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Тема 2. Оценка риска и доходности финансовых активов предприятия.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Оценка доходности долговых ценных бумаг.  

2. Оценка доходности долевых ценных бумаг.  

3. Основные виды производных финансовых инструментов  

 

Тема 3. Цена и структура корпоративного капитала.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Определение цены капитала 'обыкновенные акции': модель DCF, модель САРМ, метод сложения доходности

облигаций и премии за риск.  

2. Использование модели САРМ для оценки цены капитала, соответствующей риску проектов.  

3. Средневзвешенная цена капитала.  

 

Тема 4. Формирование инвестиционной стратегии предприятия.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Оценка эффективности инвестиций.  

2. Сравнение методов чистого приведенного значения и внутренней доходности.  

 

Тема 5. Управление финансовым обеспечением предпринимательства.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Оценка эффективности кредитования.  

2. Роль банковского кредита в источниках финансирования.  

 

Тема 6. Долгосрочное финансовое планирование и прогнозирование.  

Вопросы для устного опроса:  

1. Методы прогнозирования основных финансовых показателей.  

2. Финансовый план как раздел бизнес-плана предприятия.  

 

 

ПИСЬМЕННОЕ ДОМАШНЕЕ ЗАДАНИЕ  

Оценить эффективность реализации альтернативных проектов А и В при ставке дисконтирования 12%.

Определить: NPV, PI, DPP, IRR. Информация о сумме инвестиционных затрат и денежных потоков по годам

проектного цикла представлена в таблице:  

Проекты Годы проектного цикла  

0 1 2 3 4 5 6  

А -800 190 192 300 350 400 550  

В -700 -130 100 250 350 400 550  

 

 

Тесты для контроля знаний студентов  

1. К финансовым методам относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  

4) инструкции и методические указания  

2. К правовому обеспечению финансовой деятельности относятся  

1) планирование и прогнозирование  

2) инструкции и методические указания  

3) законы и указы президента РФ  

4) информация о контрагентах предприятия  

3. К финансовым рычагам относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  
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4) инструкции и методические указания  

4. К нормативному обеспечению финансовой деятельности относятся  

1) прибыль, цена, амортизация  

2) планирование и прогнозирование  

3) законы и указы президента РФ  

4) инструкции и методические указания  

5. Поток денежных средств ? это?  

1) все валовые денежные поступления и платежи предприятия  

2) разница между выручкой от реализации продукции и затратами на ее производство  

3) разница между всеми поступившими и выплаченными предприятием денежными средствами  

4) наличные денежные средства предприятия  

6. Движение денежных средств ? это?  

1) все валовые денежные поступления и платежи предприятия  

2) разница между выручкой от реализации продукции и затратами на ее производство  

3) разница между всеми поступившими и выплаченными предприятием денежными средствами  

4) наличные денежные средства предприятия  

7. Бухгалтерский баланс, в котором все объекты отражены по себестоимости, называется:  

1)Динамическим  

2)Статическим  

3)Синтетическим  

4)Аналитическим  

8. В методике оценки финансового рычага одним из составляющих элементов, величина которого зависит от

внешних условий, является:  

1)Дифференциал финансового левериджа  

2)Плечо финансового рычага  

3)Коэффициент налоговой нагрузки (налоговый корректор)  

4)Коэффициент оборачиваемости активов  

9. В операциях наращения используется ставка:  

1)Процентная  

2)Дисконтная  

3)Рефинансирования  

4)Ссудного капитала  

10. В условиях рынка планово-аналитическая функция системы управления:  

1)Приобретает большую финансовую ориентированность  

2)Отдает приоритет ретроспективному анализу  

3)Направлена на усиление контрольной функции управления  

11. Величина чистых активов:  

1)Уменьшится в случае начисления дивидендов  

2)Уменьшится в случае выплаты дивидендов  

3)Не изменится ни в случае начисления, ни в случае выплаты дивидендов  

4)Изменится как в случае начисления, так и в случае выплаты дивидендов  

12. Внутренняя (теоретическая) ценность финансового актива (Vt) и его текущая цена (Pm) связаны следующим

образом:  

1)Vt всегда больше Pm , поскольку рынок осторожен в оценке активов  

2)Vt обычно меньше Pm , поскольку на рынке доминируют спекулятивные тенденции  

3)Vt лишь в исключительных случаях больше Pm , поскольку рынок осторожен в оценке активов  

4)Vt может быть как больше, так и меньше Pm  

13. Выберите наиболее правильный с позиции теории финансового менеджмента ответ (DPP- дисконтированный

срок окупаемости инвестиции, РР-срок окупаемости инвестиции):  

1)DPP больше PP  

2)DPP меньше PP  

3)DPP меньше или равно PP  

14. Выплата дивидендов для акционерного общества:  

1)Является обязательной при отсутствии убытков прошлых лет  
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2)Является обязательной при получении прибыли в отчетном периоде  

3)Является обязательной при любом финансовом результате  

4)Не является обязательной  

15. Выплата процентов по эмитированному фирмой облигационному займу:  

1)Является обязательной при любом финансовом результате  

2)Является обязательной при отсутствии убытков прошлых лет  

3)Является обязательной при получении прибыли в отчетном периоде  

4)Не является обязательной  

16. Дивиденд это:  

1)Часть прибыли отчетного периода, распределяемая акционерам пропорционально их долям в уставном

капитале  

2)Часть затрат отчетного периода, связанных с выплатой дивидентов акционерам пропорционально их долям в в

уставном капитале  

3)Часть фонда потребления, направляемая на выплату дивидентов акционерам пропорционально их долям в

уставном капитале  

17. Для лица, предоставляющего кредит, более выгодной является:  

1)Схема сложных процентов, если срок ссуды менее года  

2)Схема простых процентов, если срок ссуды более года  

3)Схема дисконтирования  

4)Схема простых процентов, если срок ссуды менее года  

18. Для расчета настоящей стоимости векселя в финансовых операциях используют:  

1)Дисконтную ставку  

2)Процентную ставку  

3)Точный процент  

4)Обыкновенный процент  

19. Для расчета средневзвешенной стоимости (цены) капитала (WACC) индивидуальная цена источника

финансирования измеряется:  

1)В денежных единицах  

2)В процентах  

20. Если величина дисконтной ставки равна 30%, то величина процентной ставки составляет:  

1)70%  

2)33,3%  

3)42,8%  

4)23,1%  

21. Если значение бета для акций компании 'А' выше, чем для компании 'В', это означает, что:  

1)Акции 'А' менее рисковы, чем акции 'В'  

2)Акции 'А' более рисковы, чем акции 'В'  

3)Суждение о сравнительной рисковости акций невозможно  

4)Акции А'' заведомо более привлекательны, чем акции 'В'  

22. Если процентная ставка равна 40%, то величина дисконтной ставки составит:  

1)28,6%  

2)60%  

3)40%  

4)32,5%  

23. Если рыночная норма прибыли и фиксированная купонная ставка по облигации совпадают, то:  

1)Текущая рыночная цена облигации совпадает с ее нарицательной стоимостью  

2)Текущая рыночная цена облигации совпадает с ее учетной стоимостью  

3)Облигация продается с премией, но без дисконта  

4)Облигация продается с дисконтом, но без премии  

24. Если рыночная норма прибыли меньше фиксированной купонной ставки по облигации, то облигация

продается:  

1)По нарицательной стоимости  

2)По балансовой стоимости  

3)С дисконтом  

4)С премией  
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25. Если рыночная норма прибыли превосходит фиксированную купонную ставку по облигации, то облигация

продается:  

1)С премией  

2)С дисконтом  

3)По нарицательной стоимости  

4)По балансовой стоимости  

26. Если участник рынка намерен более осторожно оценить некий финансовый актив с помощью DCF-модели, он

должен:  

1)Увеличить ставку дисконтирования  

2)Снизить ставку дисконтирования  

3)Элиминировать влияние риска  

4)Пересмотреть безрисковую ставку  

27. Значение бета для среднерыночного портфеля равно:  

1)0  

2)1  

3)2  

4)Не определено  

28. Информацию о ?резерве безопасности проекта? дают критерии:  

1)?Чистая дисконтированная стоимость? (NPV) и ?Внутренняя норма прибыли? (IRR)  

2)?Чистая терминальная стоимость? (NTV) и ?Индекс рентабельности инвестиции? (PI)  

3)?Индекс рентабельности инвестиции? (PI) и ?Внутренняя норма прибыли? (IRR)  

4)?Срок окупаемости инвестиции? (PP) и ?Учетная норма прибыли? (ARR)  

29. Источником выплаты дивидендов по обыкновенным акциям является:  

1)Чистая прибыль  

2)Резервный капитал  

3)Добавочный капитал  

30. К безрисковым финансовым активам относят:  

1)?Голубые фишки?  

2)Государственные облигации  

3)Ликвидные ценные бумаги  

4)Валюту  

31. Концепция агентских отношений обусловлена:  

1)Возникновением противоречий между собственниками организации и ее менеджерами  

2)Возникновением противоречий между организацией и государственными органами  

3)Возникновением противоречий между работниками организации и ее собственниками  

4)Возникновением и существованием рынка капитала  

32. Могут ли акционерным обществом выплачиваться дивиденды из резервного фонда?  

1)Нет  

2)Да  

33. Могут ли дивиденды выплачиваться в неденежной форме:  

1)Да  

2)Да, если это предусмотрено уставом общества  

3)Да, если это рекомендовано директоратом общества  

4)Нет  

34. Облигация с нулевым купоном:  

1)Всегда продается по номиналу  

2)Всегда продается с премией  

3)Всегда продается с дисконтом  

4)Может продаваться либо с премией, либо с дисконтом  

35. Одним из методов ситуационного анализа, реализуемых в компьютерной среде, является метод:  

1)Статистической корреляции  

2)Имитационного моделирования  

3)Экономического программирования  

4)Функционально-стоимостного анализа  
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36. Одним из элементов долгосрочного планирования деятельности компании является:  

1)Оценка результативности ее работы  

2)Оценка рисковости деятельности  

3)Оценка темпов развития компании  

4)Оценка окупаемости затрат  

37. Одно из правил финансового менеджмента гласит:  

1)Сумма полученная сегодня больше той же суммы полученной завтра  

2)Доход возрастает по мере уменьшения риска  

3)Чем выше платежеспособность организации, тем ниже ее ликвидность  

38. Определите значение средневзвешенной стоимости капитала, если стоимость собственного капитала равна

18%, процентная ставка по долгосрочному кредиту равна 14%, средняя ставка налогообложения - 24%, а

соотношение собственного капитала с заемным равно 4:1?  

1)8,3%  

2)12,5%  

3)16,52%  

4)22,4%  

39. Определите, какой финансовый контракт более выгоден для инвестора при следующих вариантах:  

1)Процентная ставка 30% годовых, начисление ежемесячное  

2)Процентная ставка 32% годовых, начисление полугодовое  

3)Процентная ставка 31% годовых, начисление поквартальное  

40. Повышение рыночной стоимости компании достигается путем:  

1)Оптимизации структуры финансовых ресурсов предприятия  

2)Стабильного генерирования валовых доходов предприятия  

3)Максимизации валовой прибыли предприятия  

4)Минимизации финансовых затрат  

41. Показатель 'доходность к погашению' (YTM) применяется для характеристики:  

1)Облигаций  

2)Акций  

3)Опционов  

4)Кредиторской задолженности  

42. Показатель ?доходность досрочного погашения? (YTC) применяется для характеристики:  

1)Конвертируемых облигаций  

2)Отзывных облигаций  

3)Переводных векселей  

4)Привилегированных акций  

43. Правило 72-х показывает:  

1)Приблизительную величину ставки при удвоении инфляции  

2)Величину возможного дохода при ставке процента равной 72%  

3)Приблизительное время, необходимое для удвоения инвестированной суммы  

44. При увеличении количества внутригодовых начислений эффективная процентная ставка:  

1)Уменьшается  

2)Увеличивается  

3)Не зависит от количества внутригодовых начислений  

4)Сначала увеличивается, а потом уменьшается1  

45. При формировании инвестиционной программы наибольшая отдача на сделанные инвестиции достигается

при отборе проектов с помощью критерия:  

1)Чистая дисконтированная стоимость (NPV)  

2)Индекс рентабельности инвестиции (PI)  

3)Внутренняя норма прибыли (IRR)  

4)Дисконтированный срок окупаемости инвестиции (DPP)  

46. Процентная ставка всегда:  

1)Меньше дисконтной ставки  

2)Больше дисконтной ставки  

3)Равна дисконтной ставке  
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47. Рост средневзвешенной стоимости капитала (WACC) является тенденцией:  

1)Благоприятной  

2)Неблагоприятной  

3)Неизбежной  

4)Абсолютно случайной, не управляемой  

49. Рост цен на акции фирмы на вторичном рынке:  

1)означает автоматическое получение фирмой дополнительных источников финансирования  

2)означает автоматическое сокращение источников финансирования фирмы  

3)напрямую не сказывается на величине источников финансирования фирмы  

4)все вышеприведенные ответы не верны  

50. Рыночная капитализация - это:  

1)совокупная оценка стоимости активов фирмы в рыночной оценке  

2)Стоимость чистых активов фирмы по балансу  

3)Совокупная оценка стоимости активов фирмы по балансу, очищенная от краткосрочных обязательств  

4)Совокупная оценка экономической ценности всех акций компании, допущенных к официальной торговле на

фондовой бирже  

51. Силу реакции результативного показателя на изменение независимых варьируемых факторов позволяет

определить метод:  

1)Маржинального анализа  

2)Факторного детерминированного анализа  

3)Анализа доходности и риска  

4)Анализа чувствительности  

52. Ситуация, когда Vt Pm означает, что (где Vt - теоретическая ценность финансового актива, Pm - его рыночная

цена):  

1)Актив переоценен рынком, его выгодно купить  

2)Актив переоценен рынком, его выгодно продать  

3)Актив недооценен рынком, его выгодно купить  

4)Актив недооценен рынком, его выгодно продать  

54. Снижение бета-коэффициента в динамике означает, что вложения в ценные бумаги данной компании

становятся:  

1)Более рисковыми  

2)Менее рисковыми  

3)Нейтральными к риску  

4)Все вышеприведенные ответы не верны  

55. Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) это показатель:  

1)Среднего уровня затрат на обслуживание собственных и заемных источников финансирования  

2)Средней рентабельности продаж  

3)Средней доходности капитализированных расходов  

4)Средней доходности капитала  

56. Стоимость вновь привлекаемого заемного капитала и уровень финансовой зависимости фирмы:  

1)Связаны прямо пропорциональной зависимостью  

2)Связаны обратно пропорциональной зависимостью  

3)Связаны стохастической зависимостью  

4)Никак не связаны  

57. Стоимость внутренняя (теоретическая) - это стоимость (ценность) финансового актива рассчитанная путем:  

1)Дисконтирования по приемлемой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

2)Наращения по приемлемой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

3)Дисконтирования по безрисковой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этимактивом  

4)Наращения по безрисковой ставке ожидаемых поступлений, генерируемых этим активом  

 

 10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного

процесса по дисциплинe (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных

справочных систем (при необходимости) 
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Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по

дисциплине (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем,

представлен в Приложении 3 к рабочей программе дисциплины (модуля).

 

 11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного

процесса по дисциплинe (модулю) 

Материально-техническое обеспечение образовательного процесса по дисциплине (модулю) включает в себя

следующие компоненты:

Помещения для самостоятельной работы обучающихся, укомплектованные специализированной мебелью (столы и

стулья) и оснащенные компьютерной техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и обеспечением

доступа в электронную информационно-образовательную среду КФУ.

Учебные аудитории для контактной работы с преподавателем, укомплектованные специализированной мебелью

(столы и стулья).

Компьютер и принтер для распечатки раздаточных материалов.

Мультимедийная аудитория.

Компьютерный класс.

 

 12. Средства адаптации преподавания дисциплины к потребностям обучающихся инвалидов и лиц с

ограниченными возможностями здоровья 

При необходимости в образовательном процессе применяются следующие методы и технологии, облегчающие

восприятие информации обучающимися инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья:

- создание текстовой версии любого нетекстового контента для его возможного преобразования в

альтернативные формы, удобные для различных пользователей;

- создание контента, который можно представить в различных видах без потери данных или структуры,

предусмотреть возможность масштабирования текста и изображений без потери качества, предусмотреть

доступность управления контентом с клавиатуры;

- создание возможностей для обучающихся воспринимать одну и ту же информацию из разных источников -

например, так, чтобы лица с нарушениями слуха получали информацию визуально, с нарушениями зрения -

аудиально;

- применение программных средств, обеспечивающих возможность освоения навыков и умений, формируемых

дисциплиной, за счёт альтернативных способов, в том числе виртуальных лабораторий и симуляционных

технологий;

- применение дистанционных образовательных технологий для передачи информации, организации различных

форм интерактивной контактной работы обучающегося с преподавателем, в том числе вебинаров, которые могут

быть использованы для проведения виртуальных лекций с возможностью взаимодействия всех участников

дистанционного обучения, проведения семинаров, выступления с докладами и защиты выполненных работ,

проведения тренингов, организации коллективной работы;

- применение дистанционных образовательных технологий для организации форм текущего и промежуточного

контроля;

- увеличение продолжительности сдачи обучающимся инвалидом или лицом с ограниченными возможностями

здоровья форм промежуточной аттестации по отношению к установленной продолжительности их сдачи:

- продолжительности сдачи зачёта или экзамена, проводимого в письменной форме, - не более чем на 90 минут;

- продолжительности подготовки обучающегося к ответу на зачёте или экзамене, проводимом в устной форме, - не

более чем на 20 минут;

- продолжительности выступления обучающегося при защите курсовой работы - не более чем на 15 минут.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВО и учебным планом по направлению 38.04.02

"Менеджмент" и магистерской программе "Инновационный менеджмент".
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Освоение дисциплины (модуля) предполагает использование следующего программного обеспечения и

информационно-справочных систем:

Операционная система Microsoft Windows 7 Профессиональная или Windows XP (Volume License)

Пакет офисного программного обеспечения Microsoft Office 365 или Microsoft Office Professional plus 2010

Браузер Mozilla Firefox

Браузер Google Chrome

Adobe Reader XI или Adobe Acrobat Reader DC

Kaspersky Endpoint Security для Windows

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

"ZNANIUM.COM", доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС "ZNANIUM.COM" содержит произведения

крупнейших российских учёных, руководителей государственных органов, преподавателей ведущих вузов страны,

высококвалифицированных специалистов в различных сферах бизнеса. Фонд библиотеки сформирован с учетом

всех изменений образовательных стандартов и включает учебники, учебные пособия, учебно-методические

комплексы, монографии, авторефераты, диссертации, энциклопедии, словари и справочники,

законодательно-нормативные документы, специальные периодические издания и издания, выпускаемые

издательствами вузов. В настоящее время ЭБС ZNANIUM.COM соответствует всем требованиям федеральных

государственных образовательных стандартов высшего образования (ФГОС ВО) нового поколения.

Учебно-методическая литература для данной дисциплины имеется в наличии в электронно-библиотечной системе

Издательства "Лань" , доступ к которой предоставлен обучающимся. ЭБС Издательства "Лань" включает в себя

электронные версии книг издательства "Лань" и других ведущих издательств учебной литературы, а также

электронные версии периодических изданий по естественным, техническим и гуманитарным наукам. ЭБС

Издательства "Лань" обеспечивает доступ к научной, учебной литературе и научным периодическим изданиям по

максимальному количеству профильных направлений с соблюдением всех авторских и смежных прав.


