1. Рассчитать бета-коэффициент.
Исходные данные:

· котировки акций компании за период (либо по отчетности компании через капитализацию и количество акций на отчетный период);

· дивидендная доходность;

· значения индексов ММВБ или РТС.

2. Рассчитать стоимость нераспределенной прибыли методом «доходность плюс риск».

Исходные данные:

· безрисковая норма доходности на рынке (средняя доходность по государственным облигациям);

· значение индексов ММВБ и РТС;

· значение бета-коэффициента.
3. Рассчитать WACC.
Исходные данные;

· баланс компании;

· стоимость нераспределенной прибыли;

· ставка налога на прибыль;

· процентная ставка по кредиту;

· условия погашения кредита;

Примерная таблица с исходными данными по ОАО «Татнефть»
	период
	Котировки акций 
	 Дивиденды % от номинальной стоимости
	Индекс ММВБ
	Доходность гособлигаций/ казнач. векселей

	2004
	41.23
	100/90
	579,25


	6,1/7,8

	2005
	95.73
	100/100
	1186.5
	6,1/6,5

	2006
	121.13
	460/460
	1657.5
	5,3/6,2

	2007
	147.3
	565/565
	1741.75
	6,1/6,2

	2008
	52.88
	442/442
	698.75
	6,2/6,3

	2009
	137.59
	656/656
	1401.25
	6,4/6,2


Номинальная стоимость акций привилегированных / обыкновенных = 1 руб.
Обыкновенные акции – 2 178 690 700, доля в уставном капитале: 93.66 %

Привилегированные акции – 147 508 500, доля в уставном капитале: 6.34%

Кредитная политика

	сумма
	%

	10-100 млн.
	10

	100-500 млн.
	11

	500-1000 млн.
	13

	1-5 млрд.
	16

	6-10 млрд.
	17

	11-100 млрд.
	20

	101-200 млрд.
	23

	201-300 млрд.
	24

	301-400 млрд.
	25

	401-500 млрд.
	27

	Более 500 млрд.
	28


	период
	доходность акций (r(a))
	доходность рынка (r(m))
	r(a) * r(m)
	r(a) * r(а)
	r(m) * r(m)
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	Формы капитала
	Абсолютное значение
	Уд. Вес (%) (1)
	Стоимость (2)
	(1)*(2)
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	Бухгалтерский баланс ОАО «Татнефть» (тыс.руб.)
	
	
	

	КОД ПОКАЗАТЕЛЯ 
	
	НА НАЧАЛО ГОДА 
	НА КОНЕЦ ГОДА

	АКТИВ
	
	
	

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	

	Нематериальные активы
	110
	27 156
	25 300

	Основные средства
	120
	61 511 753
	62 886 209

	Незавершенное строительство
	130
	4 661 844
	4 869 999

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	46 155 562
	47 543 388

	Прочие внеоборотные активы
	150
	1 871 627
	4 293 007

	Итого по разделу I
	190
	114 227 942
	119 617 903

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	

	Запасы
	210
	17 476 415
	14 407 285

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	927 225
	581 973

	животные на выращивании и откорме
	212
	13 510
	14 739

	затраты в незавершенном производстве
	213
	94 563
	133 442

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	7 947 569
	6 486 967

	товары отгруженные
	215
	72 951
	87 113

	расходы будущих периодов
	216
	8 420 597
	7 103 051

	прочие запасы и затраты
	217
	
	

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	4 196 443
	3 686 408

	
	
	
	

	
	
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	16 255 166
	17 267 025

	покупатели и заказчики
	231
	658 061
	623 851

	
	
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются
	
	
	

	в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	37 678 911
	56 936 661

	покупатели и заказчики
	241
	15 449 370
	30 559 823

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	47 393 701
	93 366 372

	Денежные средства
	260
	4 936 799
	9 560 197

	Прочие оборотные активы
	270
	2 413
	185 139

	Итого по разделу II
	290
	127 939 848
	195 409 087

	БАЛАНС
	300
	242 167 790
	315 026 990

	
	
	
	

	
	
	
	

	ПАССИВ
	
	
	

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	

	Уставный капитал
	410
	2 326 199
	2 326 199

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	
	

	Добавочный капитал
	420
	19 905 131
	14 436 860

	Резервный капитал
	430
	1 352 759
	2 601 928

	резервы, образованные в соответствии с законодательством
	431
	116 310
	116 310

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами 
	432
	1 236 449
	2 485 618

	Нераспределенная прибыль отчетного года (непокрытый убыток)
	470
	201 284 263
	246 113 573

	Итого по разделу III
	490
	224 868 352
	265 478 560

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	

	Займы и кредиты
	510
	417 095
	9 443 608

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	4 155 400
	5 050 212

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	41 005
	10 582

	Итого по разделу IV
	590
	4 613 500
	14 504 402

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	

	Займы и кредиты
	610
	
	12 892 564

	Кредиторская задолженность
	620
	11 947 316
	21 092 685

	поставщики и подрядчики
	621
	5 532 555
	7 510 415

	задолженность перед персоналом организации
	622
	349 077
	271 189

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	53 605
	42 064

	задолженность по налогам и сборам
	624
	3 419 269
	8 138 888

	прочие кредиторы
	625
	2 592 810
	5 130 129

	Задолженность перед участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	88 985
	102 023

	Доходы будущих периодов
	640
	16 586
	419 878

	Резервы предстоящих расходов
	650
	633 051
	536 878

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	
	

	Итого по разделу V
	690
	12 685 938
	35 044 028

	БАЛАНС
	700
	242 167 790
	315 026 990


	Отчет о прибылях и убытках за 2009 год (тыс. руб.)
	
	
	

	НАИМЕНОВАНИЕ ПОКАЗАТЕЛЯ КОД ПОКАЗАТЕЛЯ
	
	ЗА ОТЧЕТНЫЙ ПЕРИОД
	ЗА АНАЛОГИЧНЫЙ ПЕРИОД ПРЕДЫДУЩЕГО ГОДА

	ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПО ОБЫЧНЫМ ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
	
	
	

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога
	
	
	

	на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей) 
	010
	226 536 712
	218 693 911

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг 
	020
	-132 839 070
	-148 563 743

	Валовая прибыль
	029 
	93 697 642
	70 130 168

	Коммерческие расходы 
	030
	-16 242 480
	-12 388 074

	Управленческие расходы 
	040
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж (строки (010 - 020 - 030 - 040)) 
	050 
	77 455 162
	57 742 094

	ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ
	
	
	

	Проценты к получению 
	060 
	4 571 829
	5 450 255

	Проценты к уплате 
	070 
	-1 889 691
	-8 298

	Доходы от участия в других организациях 
	080 
	408 776
	409 282

	Прочие доходы 
	090
	293 529 908
	329 233 520

	Прочие расходы 
	100 
	-306 211 882
	-343 024 716

	Прибыль (убыток) до налогообложения 
	140 
	67 864 102
	49 802 137

	Отложенные налоговые активы
	141
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	-894 813
	-1 063 380

	Текущий налог на прибыль
	150
	-16 050 023
	-12 150 740

	Штрафы, пени, доначисления по налогам
	160 
	-45 803
	-66 353

	Чистая прибыль (убыток) отчетного года
	190
	50 873 463
	36 521 664

	Постоянные налоговые обязательства (активы) 
	200 
	-3 370 826
	-3 718 312

	Базовая прибыль (убыток) на акцию, руб 
	201 
	22,91
	16,46

	Разводненная прибыль (убыток) на акцию, руб
	202 
	22,91
	16,46


� EMBED Equation.3  ���
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