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ПРЕДИСЛОВИЕ
Рынок ценных бумаг с сопутствующей ему системой финансовых институтов - это сфера, в которой финансовые источники экономического роста концентрируются и распределяются по направлениям развития при активном использовании рыночных принципов. Финансовый рынок является своеобразным генератором множества показателей, по которым можно оценить состояние экономики в целом. 
Практикум представляет собой учебное пособие, в котором в различных формах подачи материала рассматриваются экономическая природа ценных бумаг и механизм их функционирования. При этом внимание уделяется таким видам фондовых ценностей, как акции, государственные и муниципальные облигации, депозитарные расписки, вторичные закладные и вторичные облигации, инструменты срочного рынка. В пособии представлены задания по механизму работы фондовых бирж, основам дивидендной политики,  определению стоимостной оценки ценных бумаг, методические подходы к расчетам доходности операций с ценными бумагами. 

Для более наглядного изображения материала были использованы тесты, задания, задачи и графики, которые помогут в успешном освоении курса. Следует подчеркнуть целесообразность включения в методический материал практикума контрольных заданий, тем для самостоятельной работы, способных оказать существенную помощь в изучении учебного курса.
Использование в пособии комплексного подхода к разработке тем позволяет выработать у студентов навыки многоаспектного анализа в различных сегментах фондового рынка, сферах экономики и менеджмента. Важным отличием данного пособия является его ориентация не только на приобретение теоретических знаний, но и на практическое применение для решения конкретных задач, например, определение доходности ценных бумаг, проведение комплексного инвестиционного анализа и принятие самостоятельных решений, связанных с операциями на фондовом рынке.
При написании использованы материалы из учебных пособий по данному курсу В.А.Боровковой, И.А. Гусевой, В.Н.Едроновой,  Е.Н.Жуковой, В.И.Колесникова, В.С.Торкановского, К.С.Царихина, М.Г.Янукяна и др.

Пособие рассчитано на проблемно-ориентированное обучение, позволяющее студентам получить целостное представление о возможностях фундаментального и технического анализа.
ПРОГРАММА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ                         «РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ»

1. Цели изучения  дисциплины
Целью данной дисциплины является получение студентами целостного представления о функционировании рынка ценных бумаг. 

Задачи, поставленные при изучении дисциплины:

- определить экономическую сущность ценных бумаг и производных финансовых инструментов, рассмотреть их особенности;

- рассмотреть теоретические основы становления и особенностей функционирования фондового рынка в условиях трансформирующейся экономики; 
- определить понятие и структуру рынка ценных бумаг, его основные функции;

- определить участников рынка ценных бумаг и их взаимодействие;

- рассмотреть основные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг и их регулирование;

- дать представление об основах инвестирования в ценные бумаги.

В результате изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» студент должен знать:

- экономические процессы, происходящие на финансовом рынке в целом и на рынке ценных бумаг как ее составной части;

- структуру и тенденции развития российского рынка ценных бумаг;

- отличия и основные характерные признаки различных ценных бумаг и производных финансовых инструментов;

- механизм осуществления операций на рынке ценных бумаг.

По результатам изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» студент должен уметь:

- использовать знания по теории рынка ценных бумаг для решения конкретных задач;

- видеть перспективы и тенденции развития финансового и фондового рынка;

-применять основные методы фундаментального и технического анализа при анализе рынка ценных бумаг. 

2. Место дисциплины в учебном плане

Дисциплина изучается в 8-м триместре студентами специальности «Менеджмент организации» и «Экономическая теория» и базируется на знаниях, приобретенных в процессе освоения дисциплин «Основы экономической теории», «Бухгалтерский учет», «Финансы и кредит» и других экономических дисциплин.

Знания и навыки, полученные по данной дисциплине, позволят специалистам быстро адаптироваться в будущей практической деятельности, лучше понимать экономические процессы, происходящие на финансовом рынке, и на рынке ценных бумаг как составной его части.
3.  Содержание дисциплины

Тема 1. Рынок ценных бумаг. Классификация ценных бумаг. 

Рынок ценных бумаг как часть финансового рынка страны, его связь с рынком наличных денежных средств и рынком ссудного капитала. Характеристика ценной бумаги как товара особого рода. Функции и роль ценных бумаг в развитии рыночной экономики. Правовая основа ценных бумаг. Обращение ценных бумаг. Система ценных бумаг. Классификация ценных бумаг по функциональному назначению: основные, вспомогательные, вторичные, производные. Классификация по видам эмитентов: государственные, муниципальные, корпоративные ценные бумаги.  

Тема 2. Основные виды ценных бумаг.

Ценные бумаги в форме акций. Акции именные, на предъявителя, обыкновенные, привилегированные. Покупка и размещение акций: плюсы и минусы для инвесторов и эмитентов. Стоимость и доходность акций. Курс акций. Курсовая стоимость. Номинал. Балансовая стоимость. Показатели доходности акций. Дивидендная норма доходности. Текущая норма доходности. Полная норма доходности. Ценные бумаги в форме облигаций. Классификация облигаций, порядок их выпуска и обращения. Отличие акций от корпоративных облигаций. Стоимость и доходность облигаций. Купон. Купонная норма доходности. Текущая норма доходности. Облигации с фиксированной купонной ставкой. Облигации с нулевым купоном. Облигации с равномерно возрастающей купонной ставкой. Накопленный купонный доход. Воздействие инфляции на стоимость и доходность ценных бумаг. Брутто-ставка. 

Тема 3. Вексель. Процедуры вексельного обращения.

Сравнительная характеристика векселя и долговой расписки. Простой и переводной вексель. Классификация векселей по эмитенту, по экономической сущности, по плательщику, по сроку и месту платежа, по наличию залога, по возможности передачи другому лицу.  Коммерческие вексели: особенности их функционирования. Основные этапы покупки векселя. Вексельные реквизиты. Индоссамент и его виды. Акцепт векселя. Аваль. Протест векселя. Учет векселя. Домициляция. Вексельная давность. Доходность. 

Тема 4. Вспомогательные виды ценных бумаг.

Чек. Банковский сертификат. Депозитарный сертификат. Сберегательный сертификат.  Коносамент. Складское свидетельство. Особенности двойного складского свидетельства. Закладная. Процедура регистрации закладной. Реквизиты. Условия выпуска. Форма существования. Доходность. 

Тема 5. Вторичные ценные бумаги.

Права на покупку ценных бумаг. Фондовые варранты. Подписные права. Отличия фондового варранта от опциона. Различия между фондовым варрантом и подписным правом. Теоретическая цена подписного права. Депозитарная расписка. Ее кругооборот. Виды депозитарных расписок. Цена депозитарной расписки. Вторичные долговые ценные бумаги. Вторичные облигации. Вторичные закладные. Стрипы. 

Тема 6. Производные ценные бумаги.

Понятие форвардного контракта. Форвардная цена. Базовые активы форвардных контрактов. Участники форвардные контрактов. Виды форвардных контрактов: валютные, процентные, индексные. Котировки. Премии и скидки. Сравнительная характеристика форвардного и фьючерсного контракта. Спецификация фьючерсных контрактов. Фьючерсная цена и базис.  Гарантийный взнос. Начальная маржа. Вариационная маржа. Фьючерсная цена и спот-цена. Виды фьючерсов. Короткая и длинная позиции. Обратная сделка. Открытие и закрытие позиции. Стратегии поведения. Опционный контракт. Основные параметры и виды. Типы опционов. Риски покупателей и продавцов колл и пут опционов. Биржевые и внебиржевые опционы. Опционная премия. Начальная маржа. Внутренняя и временная стоимости. Зависимость между опционной премией и страйком. Своп. Виды свопов. 

Тема 7.  Анализ рынка ценных бумаг.

Фундаментальный анализ ценных бумаг. Основные этапы фундаментального анализа. Макроуровень фундаментального анализа. Отраслевой анализ. Устойчивые, циклические, растущие отрасли. Фундаментальный анализ эмитента, его этапы. Показатели ликвидности и капитализации. Достоинства и недостатки фундаментального анализа. Технический анализ рыночной конъюнктуры. Задачи и методы технического анализа. Понятие эффективного финансового рынка. Уровни эффективности. Модели ценообразования на рынке ценных бумаг: модель случайного блуждания, модель «честной игры», модель усредненной доходности, модель рефлексивности. Известные аномалии ценообразования. 

Тема 8. Цикличность рынка ценных бумаг. Информация о рынке ценных бумаг. Биржевые индексы. 

Понятие тренда. Виды трендов. Тренды и циклы деловой активности. Теория Доу. Моменты разворота. Анализ  вторичной реакции. Объем торгов. Волновой принцип Эллиота. Понятие кризиса. Кризис уровня. Импульсный кризис. Системный кризис. Графическая интерпретация информации о рынке ценных бумаг. Столбиковые диаграммы. Японские свечи. Метод «крестики-нолики». Биржевые таблицы. Биржевые индексы, их значение для ценообразования на РЦБ. Методы расчета. Индексы абсолютные. Индексы относительные. Индексы простые и взвешенные. Корректирующий коэффициент. Геометрические индексы.

Тема 9. Технический анализ: графический анализ.

Графический анализ. Линии поддержки. Линии сопротивления. Опорные точки. Локальный максимум. Локальный минимум. Квалификаторы прорыва линии тренда. Линия канала. Метод медианы Эндрюса. Фигуры цен. Двойная вершина и двойная впадина. Голова и плечи. Треугольники. Флаги, вымпелы. Клин. 

Тема 10. Технический анализ: численные индикаторы.
Трендоследящие индикаторы. Характеристические индикаторы. Осцилляторы. Скользящие средние. Виды скользящих средних: простая, взвешенная, экспоненциальная. Сигналы скользящей средней при боковом тренде.  Модели использования двух скользящих средних. Момент разворота тренда. Методы подтверждения момента разворота тренда. Метод конвергенции-дивергенции скользящей средней. КДСС – гистограмма. Построение канала по скользящей средней. Полосы Боллинджера. Метод баланса объема торгов.

Тема 11. Фондовая биржа и ее экономический механизм.

Фондовая биржа как регулятор РЦБ. Задачи и основные функции фондовой биржи: мобилизация свободного капитала, кредитование и финансирование государства с помощью приобретения государственных ценных бумаг, обеспечение ликвидности ценных бумаг. Механизм действия биржи. Листинг, делистинг ценных бумаг. Специализация бирж. Виды сделок с ценными бумагами. Виды заявок на совершение сделок. Сделки кассовые и срочные. Механизм заключения срочных сделок и их классификация (твердые, фьючерсные, пролонгационные). Расчеты по сделкам. Котировка ценных бумаг. Формы организации биржевых торгов. Виды аукционов. Структура фондовой биржи. Элементы функциональной подсистемы.
Тема 12.  Институциональные участники рынка ценных бумаг.

Депозитарии. Счет «депо». Технология учета ценных бумаг.  Собственник, держатель акций. Номинальный держатель. Открытое и закрытое хранение ценных бумаг. Регистраторы. Реестр акционеров. Способ учета. Совмещение реестровых и депозитарных функций. Клиринговые системы. Торговая система. Зафиксированные сделки. Сверка. Клиринг. Двусторонние, многосторонние взаимозачеты (неттинг). Брокеры. Дилеры. Специалисты. Маркет-мейкеры. 
Основные участники рынка ценных бумаг: инвестиционные банки, инвестиционные компании и фонды, паевые инвестиционные фонды, страховые компании, промышленно-финансовые группы и холдинговые компании. Их функции и основные направления деятельности на РЦБ, способы формирования ресурсов. Инвестиционные компании как посредники в инвестировании капитала. Открытые и закрытые паевые инвестиционные фонды: основа их возникновения, задачи, управление. Холдинговые компании как способ централизации капитала и диверсификации портфеля ценных бумаг.

4. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины
Изучение дисциплины ведется по системе лекционных и практических занятий. Контроль успеваемости осуществляется в процессе проведения практических занятий и выполнения контрольных работ. По результатам занятий проводится зачет.
Практические занятия проводятся по всем темам курса с целью закрепления теоретических знаний, полученных студентами на лекциях и в результате самостоятельного изучения рекомендуемой литературы, а также выработки необходимых практических навыков по рынку ценных бумаг. На практических занятиях выполняются задания из учебного пособия.

Самостоятельная работа студентов, предусмотренная учебным планом, способствует более глубокому усвоению изучаемой дисциплины и формирует навыки исследовательской работы.

Задания для самостоятельной работы составляются по разделам и темам, по которым не предусмотрены аудиторные занятия, либо требуется дополнительно проработать и проанализировать рассматриваемый преподавателем материал. 

Самостоятельная работа студентов включает: 

- проработку учебного материала (по конспектам лекций, учебной и дополнительной литературе) и подготовку к практическим занятиям;

- работу с нормативными документами по РЦБ;

- поиск и обзор научных публикаций и электронных источников информации;

- работа с тестами и вопросами для самопроверки;

- решение задач.

Самостоятельная работа носит систематический характер. Ее результаты контролируются преподавателем на практических занятиях и учитываются при аттестации студента. 

Промежуточный контроль знаний в течение семестра осуществляется  в процессе проведения  практических  занятий путем экспресс-опросов, проверки домашних заданий, проведения тестовых опросов  и  выполнения контрольных  работ  на темы: «Характеристика основных и производных ценных бумаг. Определение доходности», «Анализ рынка ценных бумаг». 

Итоговый контроль знаний осуществляется в конце семестра в виде письменного дифференцированного зачета. 

Итоговая оценка знаний по учебной дисциплине учитывает активность и текущую успеваемость студента в течение семестра и результаты зачета.  Весомость (значимость) в итоговой оценке по учебной дисциплине результатов, полученных студентом по текущим видам деятельности (практическим и самостоятельным занятиям) и промежуточного контроля его знаний, составляет не менее 50%, остальные 50% определяются результатами зачета. 
ТЕМА 1. АКЦИИ
Основные термины и понятия.

именная акция                                                                      registered share

обыкновенная акция                                     ordinary share, common stock

привилегированная акция                                                  preference share

дивиденд                                                                                           dividend

курс акций                                                                                     share price

эмиссионная стоимость                                                     coming out price
рыночная стоимость                                                                  market price
номинальная стоимость                                                                face value
ажио                                                                                                         agio
дизажио                                                                                               disagio
балансовая стоимость                                                                  book value
эмиссия ценных бумаг                                                          issue securities

эмитент                                                                                                еmitter

доходность акций                                                                                 return
расщепление акций                                                                       stock split
консолидация акций                                                         reverse stock split
Вопросы для обсуждения.

1. Сформулируйте определения номинальной, эмиссионной, рыночной стоимости акций.

2. Понятие доходности акций, виды доходности и методы ее определения.

3. Расположите последовательно основные виды ценных бумаг с точки зрения соотношения в них риска и уровня доходности.

4. Представьте  характеристику «золотой акции».

5. В каких формах может быть осуществлена реорганизация АО?

6. Из чего формируется имущество обществ, создаваемых в результате реорганизации?

7. Назовите основное отличие присоединения обществ от слияния обществ.

8. Назовите основное отличие разделения общества от выделения общества.

9. Может ли АО быть преобразовано в ООО или производственный кооператив?

10. Может ли номинальная стоимость привилегированных акций отличаться от номинала обыкновенных?

11. Каким образом можно увеличить уставный капитал АО?

12. Каким образом можно уменьшить уставный капитал АО?

13. Что привлекает инвестора в акциях?

14. Чем привлекательна процедура размещения акция для эмитента?

15. Насколько цена размещения дополнительных акций акционерам общества при осуществлении ими преимущественного права приобретения может быть ниже цены размещения иным лицам?

16. Назовите источники выплаты дивидендов.

17. Перечислите существующие ограничения на выплату дивидендов.

18. Какие имеются ограничения на приобретение акций согласно российскому законодательству?

19. Условия приобретения и выкупа компанией собственных акций.

20. В чем отличие процедуры приобретения от процедуры выкупа?

21. В какие сроки с момента регистрации АО должны быть оплачены акции?

22. Какой минимальный размер должен иметь резервный фонд? Какой должна быть сумма минимальных отчислений в резервный фонд до момента его полного формирования?

23. В каких случаях АО должно уменьшить свой уставный капитал? 

24. В каких случаях АО должно принять решение о ликвидации?

Тесты.

1. Обязательно ли включение в реквизиты сертификата акции имени ее владельца:

а) не обязательно, если она является ценной бумагой на предъявителя;

б) не обязательно, если она является эмиссионной ценной бумагой;

в) не обязательно, если она является именной эмиссионной ценной бумагой;

г) обязательно, если она является эмиссионной ценной бумагой;

д) обязательно, если она является именной эмиссионной  ценной бумагой.

2. Что может послужить причиной отказа в государственной регистрации дополнительного выпуска акций АО:

а) отсутствие прибыли эмитента;

б) наличие убытков у эмитента;

в) не полностью оплаченная величина первоначального уставного капитала эмитента в предусмотренные сроки.

3. АО зарегистрировано в марте 2006г. с уставным капиталом 100 000 000 руб. Определите судьбу и действия АО, если кто-либо из учредителей не выполнит полностью обязательства по оплате 30% уставного капитала до января 2007г.:

а) подлежит ликвидации;

б) имеет право на полугодовую отсрочку в оплате;

в) обязано зарегистрировать уменьшение уставного капитала до фактически оплаченной величины;

г) никаких специальных мер АО предпринимать не будет.

4. Эмиссионный доход это:

а) разница между номинальной стоимостью акции и ценой ее фактической продажи на вторичном рынке;

б) доход от продажи акций при первичной эмиссии по ценам выше номинала;

в) доход от продажи акций, который получает посредник, осуществляющий размещение акций на основе договора с эмитентом.

5. В каком случае у акционера появляется право требовать от АО выкупа принадлежащих ему акций:

а) если акционер голосовал против принятия решения о реорганизации АО;

б) если акционер не принимал участия в голосовании при принятии решении вопроса о совершении крупной сделки;

в) если акционер не согласен с решением о величине дивиденда, выплачиваемого по обыкновенным акциям;

г) если акционер голосовал против принятия решения, предложенного Советом директоров, об использовании средств резервного фонда АО;

д) если акционер голосовал против внесения изменений и дополнений в Устав АО, ограничивающих его права.

6. Доход акционера, выраженный в процентах к стоимости акции, это:

а) дисконт;

б) масса дивиденда;

в) ставка дивиденда;

г) дизажио.

7. Размер дивидендов по обыкновенным акциям рассчитывается как:

а) фиксированный процент по отношению к курсовой стоимости акций на дату выплаты дивидендов;

б) частное от деления чистой прибыли АО на количество акций;

в) частное от деления балансовой прибыли АО на количество акций;

г) частное от деления части балансовой прибыли на количество акционеров.

8. При эмиссии акций АО было заявлено, что предполагаемый размер дивиденда по обыкновенным акциям составит 30%. По итогам года Совет директоров рекомендовал выплачивать дивиденды в размере 15% годовых. Каким образом акционеры могут обеспечить выплату дивидендов в размере 30%:

а) принять соответствующее решение общего собрания акционеров;

б) в данном случае обеспечить выплату дивидендов в размере 30% нельзя.

9. Имеет ли право акционер АО требовать доступ к документам бухгалтерской учета и протоколам заседаний коллегиального исполнительного органа:

а) да;

б) нет;

в) да, если он владеет более 5% голосующих акций АО;

г) да, если он владеет не менее 25% голосующих акций;

д) да, если он владеет более 1% голосующих акций.

10. По российскому законодательству АО может выпускать привилегированные акции в размере 25% от уставного капитала:

а) объявленного;

б) оплаченного.

11. Балансовая цена акции – это цена:

а) по которой акции продаются на первичном рынке;

б) которая определяется на основе документов бухгалтерской отчетности, и представляет собой количество активов акционерного общества, приходящееся на одну акцию;

в) по которой реализуется имущество акционерного общества в фактических ценах, приходящееся на одну акцию.

12. Участвующие акции – это:

а) обыкновенные акции, участвующие в распределении чистой прибыли;

б) привилегированные акции, дающие право на фиксированный и экстра-дивиденд;

в) привилегированные акции, дающие право участвовать в голосовании на общем собрании акционеров.

13. Привилегированные акции право голоса:

а) не дают;

б)дают, если это предусмотрено уставом акционерного общества;

в) дают, если предусмотрено законом;

г) дают, если решаются вопросы о реорганизации и ликвидации АО.

14. Кумулятивные акции – это:

а) обыкновенные акции, дающие право на кумулятивную систему голосования на общем собрании акционеров;

б) привилегированные акции, по которым не выплаченный или не полностью выплаченный дивиденд накапливается и выплачивается в дальнейшем полностью;

в) обыкновенные и привилегированные акции, обеспечивающие выбор своего представителя в совет директоров АО.

15. Номинал акций АО должен быть одинаковый для акций:

а) привилегированных;

б) обыкновенных;

в) обыкновенных и привилегированных.
16. Акция предоставляет ее владельцу право голоса с момента:

а) заключения сделки купли-продажи;

б) полной оплаты акции;

в) ее приобретения учредителями при создании АО.

17. Собственные акции, находящиеся на его балансе, право голоса:

а) предоставляют;

б) не предоставляют.

18. Дивиденды на собственные акции АО, находящиеся в его распоряжении:

а) начисляются;

б) не начисляются. 

19. Акционерное общество размещать привилегированные акции, предоставляющие разные права их владельцам:

а) может;

б) не может.

20. В уставе АО не определен дивиденд по привилегированным акциям. В этом случае:

а) должны быть внесены изменения в устав АО;

б)владельцы привилегированных акций имеют право на дивиденд наравне с владельцами простых акций;

в) АО не вправе выпускать привилегированные акции;

г) привилегированные акции конвертируются в обыкновенные акции.

21. АО не выплатило дивиденды по привилегированным акциям. В этом случае акционеры- владельцы привилегированных акций право голоса на общем собрании акционеров:

а) получают;

б) не получают;

в) получают по всем вопросам, кроме владельцев кумулятивных акций;

г) получают по ограниченному кругу вопросов.

Задачи.

1. Акция продается по цене 500 руб. Компания предполагает через год выплатить дивиденд в размере 80 руб., а рыночный курс акции, как ожидается, может составить 550 руб. Какова величина ожидаемой доходности по данной акции?

Решение:
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2.  01.02.2004г. было приобретено 200 акций АО по курсу: покупка – 10 руб., продажа – 12 руб., на 25.07.2004г. курс акций возрос: покупка – 13  руб., продажа – 17 руб. Определите доходность от операций с акциями  по простой и сложной процентной ставке.

3. Было приобретено 250 акций по 100 рублей каждая при номинальной стоимости 80 рублей за штуку. Через 2 года акции были проданы по 250 рублей за штуку. Дивиденд по акциям составил 50% в первый год, во второй – 60%. Определите  доходность от операций с акциями по простой и сложной процентной ставке.

4. Ежегодный дивиденд по привилегированной акции составляет 40 руб. Какой должна быть текущая стоимость этой акции, если приемлемая норма доходности для инвестора равна 20%?

5. Уставный капитал АО равен 10млрд. руб. Номинал акций – 10000 руб. выпущено максимально возможное количество привилегированных акций одного типа. Совет директоров решает направить 800 млн. нераспределенной прибыли на выплату дивидендов. Определите размер дивидендов  по обыкновенным акциям, если по привилегированным акциям в уставе установлен процент – 20%, а номинальная стоимость обыкновенных и привилегированных акций равна.

6. Определите величину уставного капитала АО, если известно, что по итогам года в виде дивидендов по привилегированным акциям выплачена акционерам сумма в 850 МРОТ при ставке дивиденда 85% годовых. Объем выпуска привилегированных акций у данного АО является максимально допустимым.

7. Акция номинальной стоимостью 100 руб. приобретена инвестором с коэффициентом 1,4 и продана на третий год после приобретения за 75 дней до даты выплаты дивидендов. За первый год ставка дивиденда равнялась 18%, за второй год – 20%, за третий год – 35%. Индекс динамики цены продажи по отношению к цене приобретения – 1,2. Определите совокупную доходность акции для инвестора.

8. Акция номинальной стоимостью 18 000 руб. со ставкой годового дивиденда 30% приобретена по двойному номиналу и продана через год, обеспечив ее владельцу 0,8 руб. дохода с каждого инвестируемого рубля. Определите курс акции в момент ее продажи.

9. Определите минимальную цену, по которой акционеры – владельцы обыкновенных акций смогут приобрести акции в случае осуществления ими преимущественного права на приобретение этих ценных бумаг, если известно, что АО осуществляет дополнительное размещение акций номинальной стоимостью 100 руб. по рыночной цене 145 руб.

10. АО имеет уставный капитал 200 000 000 руб. Номинальная стоимость 100 руб. Величина объявленных дополнительных обыкновенных акций АО 1150 шт., из которых размещены 950 шт. Годовое собрание акционеров принимает решение о выплате годовых дивидендов в сумме 885 00000 руб. чистой прибыли АО. Определите величину дивиденда на одну акцию.

11. Акция АО с дивидендом 40% приобретена по двойному номиналу и продана через год за 13 600 руб., обеспечив совокупную доходность в 90%. Определите курс акций в момент продажи. 

12. Два года назад вложили в инвестиционный проект 5000 руб. Сегодня получили 9000 руб. Рассчитайте доходность операции по сложной и простой процентной ставке.
13.  Курс акций вырос за год на 15%, дивиденд выплачивался 1 раз в квартал в размере 2,5 руб. на акцию. Какова доходность акции за год, если в конце года курс ее составил 11,5 руб.

14. Акция продается по цене 500 руб. Компания предполагает в конце года выплатить дивиденд в размере 80 руб., а рыночный курс акции к концу года, как ожидается, может составить 550 руб. Какова величина ожидаемой доходности по данной акции?

15. Инвестор купил, а затем продал акции, получив при этом доходность 9%. Какую доходность получил бы инвестор, если бы цена покупки акции была на 8% больше?

16. Текущая доходность привилегированной акции, по которой при выпуске объявлен дивиденд в 11%, равна 8%, номинальная стоимость 1000 руб. Определите рыночную цену акции.

17. Инвестор А купил акции по цене 20 250 руб. Через 3 дня инвестор А перепродал эти акции инвестору В. Инвестор В через 8 дней продал эти акции инвестору С по цене 59 900 руб. По какой цене инвестор В купил акции у инвестора А, если известно, что они обеспечили себе одинаковую доходность от проведенных сделок?

18. Текущая рыночная цена акции 125 руб., за последний год были выплачены дивиденды в размере 6 руб. на 1 акцию, ожидаемые в текущем году дивиденды равны 8 руб. за акцию. Рассчитайте перспективную доходность акции.

19. АО имеет оплаченный уставный капитал в размере 200 000 руб., который состоит из обыкновенных и привилегированных акций, причем обществом выпущено максимально возможное количество привилегированных акций и 30 000 обыкновенных. Фиксированная ставка дивидендов по привилегированным акциям составляет 10%. По итогам финансового года чистая прибыль общества составляет 80 000 руб., из которых на развитие производства было направлено 40%. Рыночная процентная ставка равна 25%. Рассчитайте курсовую стоимость обыкновенных акций.  

20. Уставный капитал АО составляет 50 000 руб. и весь состоит из обыкновенных акций. Чистая прибыль, направленная на распределение среди акционеров в виде дивидендов, составила 30 000 руб. Рыночная ставка процента 15%. Как изменится рыночная стоимость АО, если рыночная ставка процента возрастет до 25%?

21. АО с уставным капиталом 100 000 руб. ликвидируется как неплатежеспособное. Обществом были выпущены 10 000 привилегированных акций с номиналом 2 руб. и обыкновенные акции с номиналом 5 руб. ликвидационная стоимость привилегированных акций составляет по уставу 200%. Найдите ликвидационную стоимость обыкновенных и привилегированных акций, в случае если стоимость имущества в фактических ценах реализации составляет: а) 200 000 руб.; б) 80 000 руб.

22. АО выпущены и полностью размещены следующие виды ценных бумаг.

	Вид ценной бумаги
	Номинал
	Количество

	Акции обыкновенные
	10
	1 000 000

	Акции привилегированные классические
	10
	1 000

	Акции привилегированные кумулятивные
	20
	500


Фиксированная ставка дивиденда по всем видам привилегированных акций составляет 10%. 2000 обыкновенных акций находятся на балансе АО. В течение трех предыдущих лет в связи с реконструкцией предприятия дивиденды не выплачивались. По результатам истекшего финансового года чистая прибыль, подлежащая распределению в виде дивидендов, составила 5 000 000 руб. рыночная процентная ставка составляет 20%. Определите ставку и массу дивидендов, приходящихся на одну обыкновенную акцию, и курсовую стоимость обыкновенных акций.

23.  Инвестор держит пакет обыкновенных акций НК «ЛУКойл», купленных 75 дней назад по средней цене 500 руб. По какой цене ему надо продать свои ценные бумаги сегодня, чтобы выйти на уровень доходности не менее 20% годовых? Комиссия при покупке и продаже – 0,3% от суммы сделки.

24.  Инвестор приобрёл 300 акций РАО «ЕЭС России» по цене 6,05руб. и 200 – по 6,10 руб., а через 20 дней продал их по 5,98 руб. Комиссия при покупке и продаже составила 0,2% от суммы сделки. Определить убыточность операции в процентах годовых.

ТЕМА 2. ОБЛИГАЦИИ
Основные термины и понятия
облигация                                                                                                       bond

корпоративные облигации                                                          сorporate bonds

муниципальные облигации                                                        municipal bonds
государственные, краткосрочные облигации        short dated bond, state bond

конвертируемые облигации                                                     convertible bonds

купонные облигации                                                                         coupon bond

казначейские ноты                                                           tresuare notes (T-notes)

купонный доход                                                                               coupon profit

процент                                                                                                       interest

Вопросы для обсуждения.

1. Цели выпуска государственных ценных бумаг.
2. Сравнительная характеристика видов облигаций федерального займа.
3. Перспективы развития рынка муниципальных облигаций в России.
4. Особенности налогообложения государственных ценных бумаг.

5. Современное состояние и проблемы развития рынка государственных ценных бумаг в России.

6. Ограничения на эмиссию облигаций.
Тесты.

1. Право на размещение облигаций установлено законодательством для следующих коммерческих организаций:
а) открытого акционерного общества;

б) открытого и закрытого акционерного общества;

в) открытого и закрытого АО, а также общества с ограниченной ответственностью.

2. Разница между номинальной стоимостью облигации и реально уплаченной за нее ценой, которая меньше номинала, - это:

а) премия;

б) дисконт;

в) спрэд.

3. Законодательство  допускает следующее обеспечение облигаций:

а) только залог движимого или недвижимого имущества;

б) залог недвижимого имущества, поручительство или банковскую гарантию;

в) залог ценных бумаг и недвижимого имущества, поручительство, банковскую гарантию, государственную или муниципальную гарантию.

4. Часть облигационного сертификата, которая при отделении от сертификата дает владельцу право на получение дохода, - это:

а) купон;

б) аллонж;

в) аваль.

5. По отношению к какой сумме устанавливаются проценты по облигациям:

а) по отношению к курсовой стоимости облигации;

б) по отношению к номиналу облигации независимо от их курсовой стоимости;

в) по отношению  к сумме, специально оговоренной условиями выпуска облигаций.

6. Общий доход облигации может складываться из:

а) периодически выплачиваемых процентов или дисконта, изменения стоимости облигаций за соответствующий период, дохода от реинвестирования;
б) доли участия владельцев облигации в собственном капитале эмитента облигации и изменения стоимости облигации за соответствующий период;

в) периодически выплачиваемых процентов и изменения стоимости облигаций за соответствующий год.
7. Размещение облигаций без обеспечения допускается:
а) после полной оплаты уставного капитала;

б) не ранее третьего года существования общества и при условии надлежащего утверждения к этому времени двух годовых балансов общества;

в) в любом случае, т.к. срок существования общества не имеет значения.

8. Досрочное погашение корпоративных облигаций:

а) не допускается;

б) допускается для дисконтных облигаций, если это указано в решении о выпуске облигаций;

в) допускается, если это указано в решении о выпуске облигаций.

9. Доходность к погашению по ГКО зависит от цены:

а) средневзвешенной;

б) покупки;

в) номинальной;

г) продажи;

д) отсечения.

10. Облигации федерального займа отличаются от государственных краткосрочных облигаций:

а) безбумажной формой выпуска;

б) льготами по налогообложению;

в) возможностью их приобретения юридическими лицами;

г) сроком обращения.

11. Доходность облигаций федерального займа зависит от:

а) доходности по облигациям самых надежных частных эмитентов;

б) по депозитам в коммерческих банках;

в) доходности по краткосрочным обязательствам государства.

12. Преимущества облигационных займов для эмитента:

а) привлечение значительных объемов денежных средств самых различных слоев инвесторов;

б) возможность варьировать величину доходных выплат после эмиссии;

в) отсутствие явной угрозы вмешательства в управление.

13. Дисконтные облигации:
а) облигации с «нулевым купоном»;

б) облигации с амортизацией долга;

в) облигации с фиксированной ставкой купона.

14. Купонная облигация размещаться на первичном рынке с дисконтом:
а) может;

б) не может;

в) может в особых случаях.

15. Иностранные облигации  - это:

а) облигации, деноминированные в иностранной валюте и размещенные на национальном рынке;

б) облигации, деноминированные  в иностранной валюте и размещенные на иностранном рынке;

в) облигации, деноминированные в национальной валюте и размещенные на иностранном рынке.

16. Номинал облигаций от уставного капитала:

а) зависит;

б) не зависит;

в) зависит только в том случае, когда уставный капитал оплачен не полностью.

17. В соответствии с российским законодательством досрочное погашение облигаций:

а) может быть предусмотрено по решению эмитента;

б) может быть предусмотрено по желанию инвесторов;

в) не предусмотрено.

18. Для еврооблигаций характерно:

а) выпуск в Европе; 
б) размещение в Европе;

в)выпускаются в валюте, иностранной для эмитента и инвестора;

г) выпускаются с номиналом в валюте, являющейся иностранной валютой для большинства инвесторов.

19. Если облигация продается по цене выше номинала, то она реализуется:

а) с премией;

б) с дисконтом;

в) с ажио.

20. Погашение корпоративных облигаций может осуществляться:

а) только в товарной форме;

б) только  в денежной форме;

в) в денежной форме или иным имуществом в соответствии с решением об их выпуске.

Задачи.

1. Облигация со сроком погашения 3 года, с годовым купонными выплатами 80% годовых, продается с дисконтом 15%. Какова ее доходность к погашению?

Решение: 
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Доходность, рассчитанная на основе простых процентов:
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Доходность, рассчитанная на основе сложных процентов:
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2. Облигация с известным купонным доходом приобретена 20 мая 2002г. по курсу 93%. Номинал – 1000 руб. Определите цену покупки облигации, не считая комиссионного вознаграждения и других накладных расходов.

Параметры облигации

	Дата аукциона
	Номер купонного периода
	Величина купона,
 % годовых

	21.01.2002
	1
	10

	21.07.2002
	2
	15

	20.01.2003
	3
	20

	21.07.2003
	4
	25


Решение:                               Рбр.=Р+НКД=0.93N+ НКД=978,9
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3. Определите доходность к погашению бескупонной облигации, приобретенной на вторичных торгах 14 апреля 2005г. по курсу 98,7%, номиналом  10000 руб., срок погашения – 31.05.2005г. по простой и сложной процентной ставке.

4. Определите приемлемый для Вас курс покупки ОФЗ на вторичных торгах 17 апреля 2005г., если альтернативное вложение обладает доходностью 23% годовых. Номинал -  1000 руб. 

Параметры облигации

	Дата аукциона
	Номер купонного периода
	Величина купона,           % годовых

	10.11.2004
	1
	30

	10.02.2005
	2
	25

	12.05.2005
	3
	20

	11.08.2005
	4
	18

	10.11.2005
	5
	15


5. Определите цену продажи бескупонной дисконтной облигации нарицательной стоимостью 1000 руб., выпущенной на срок 1,5 года, при действующей ставке рефинансирования – 25% годовых.

6. Определите целесообразность покупки облигации с номиналом 10000 руб. по цене 9000 руб. По облигации выплачивается ежегодный купонный доход по ставке 8%. Срок погашения облигации 4 года. Учтите, что в банке по вкладу на 4 года выплачивается 9% годовых.

7. Бескупонная облигация была приобретена по курсу 79,96 за 91 день до погашения. По какому курсу нужно продать облигацию за 30 дней до погашения, чтобы доходность в момент покупки была равна доходности погашению в момент продажи.

8. Имеется возможность приобрести две корпоративные облигации номиналом 15000 руб., купонные выплаты, по которым равны соответственно 2000 и 1800 рублей. Определите разность текущего годового дохода по этим бумагам.

9. Облигация со сроком погашения 3 года, с годовыми купонными выплатами 60% годовых, продается с дисконтом 15%. Какова ее доходность к погашению?
10. На вторичных торгах 20.04.06г. курс ГКО составил 97,89; курс ОФЗ – 92,3. Номинал ГКО и ОФЗ 1000 руб. Срок погашения ГКО - 01.06.06г., ОФЗ - 17.01.07г. Определите, инвестиции в какие бумаги будут наиболее эффективными с точки зрения доходности к погашению. 

Параметры ОФЗ

	Дата аукциона
	Номер купонного периода
	Величина купона

	19.01.06
	4
	15

	     19.07.06
	5
	15

	17.01.07
	6
	20


11. Облигация номиналом 5000 руб. и сроком погашения до 10 лет куплена по курсу 99 и продана через три года по курсу 101. Рассчитайте доходность операции, если условиями выпуска облигации предусмотрена выплата купона два раза в год, ставка купона – 20%.

12. Определите цену продажи бескупонной дисконтной облигации нарицательной стоимостью 1000 руб., выпущенной на срок 2,5 года, при действующей ставке рефинансирования – 12% годовых.

13. Облигация федерального займа с переменным купоном была куплена по курсу 98,3 за 62 дня до выплаты очередного купона. Номинал 1000 руб. На момент покупки накопленный купонный доход составил 7,69%, длительность купонного периода 93 дня. Через 15 дней после покупки облигацию продали по курсу 98,6. Определите «грязную» цену (с учетом накопленного купонного дохода) продажи облигации.

14. 4 марта 2002г. инвестор приобрёл на вторичных торгах пакет    ОФЗ-ФД по курсу 97,80; а 15 апреля 2002г. продал его по курсу 98,25. Даты выплаты и размеры купонов: 19 декабря 2001г. – 15%, 20 марта 2002г. – 10%, 19 июня 2002г. – 12%. Комиссия составила 0.05% от сумм сделок. Определите доходность операции.

15. Определите, по какому курсу необходимо продать облигацию  через 30 дней, чтобы доходность к погашению в момент покупки равнялась доходности к погашению в момент продажи, если облигация приобретена по курсу 80% за 90 дней до погашения.
16. На 15 февраля 1999г. котировки государственных ценных бумаг характеризовались следующими данными.

	Дата погашения
	Купонная ставка
	Цена, в % от номинала
	Текущая доходность, %
	Доходность к погашению


	14.05.99
	3,0
	26,50
	
	

	14.05.03
	3,0
	7,94
	
	

	14.05.06
	3,0
	7,10
	
	

	14.05.08
	3,0
	6,63
	
	

	14.05.11
	3,0
	6,25
	
	


            Рассчитайте текущую доходность и доходность к погашению.

17. По какой цене 21.11.03г. инвестор должен купить ОФЗ-ПД с датой погашения и датой последней купонной выплаты 15.03.04г., купонным процентом 10%, купонным периодом, равным 365 дням, комиссией при покупке 0,1% от суммы сделки, если требуемый уровень доходности должен быть не ниже 20% годовых?

18. 01.03.02г. инвестор приобрёл пакет ОФЗ-ФД по средней цене 90% от номинала без учёта накопленного купонного дохода. По какой цене ему надо продать свои ценные бумаги 21.03.02г. чтобы выйти на уровень доходности не ниже 18% годовых, если дата ближайших купонных выплат – 10.04.02г., продолжительность купонного периода – 91 день, ставка купонного процента равна 15% годовых, а комиссия равна 0,7% от суммы сделки?

19. 01.04.02г. инвестор приобрёл пакет ОФЗ-ФД по средней цене 95% от номинала без учёта накопленного купонного дохода. По какой цене ему надо продать свои ценные бумаги 17.04.02г. чтобы выйти на уровень доходности не менее 22 % годовых, если дата ближайших купонных выплат – 10.04.02г., продолжительность купонного периода – 91 день, ставка купонного процента равна 16% годовых, а комиссия равна 0,3% от суммы сделки?

20.  18.03.02г. инвестор приобрёл на парижской фондовой бирже 500 акций компании “Danon” по цене €132, и 500 – по €132,5; 26.03.02г. он продал 700 акций по €134 и 300 акций по €135,2. Комиссия при покупке и при продаже составила 0,1% от стоимости ценных бумаг. Определить доходность операции в процентах годовых.

21. 28.02.02г. инвестор приобрёл пакет из 300 государственных облигаций по курсу 100,3; заплатив комиссию в размере 0,2% от суммы сделки. Дата последней купонной выплаты - 06.06.02г. Ставка купонного процента – 15%. 27.03.02г. облигации были проданы по среднему курсу 100,8; при этом была заплачена комиссия из расчёта 3 руб. за одну облигацию. Номинал облигации равен 1000 руб. Определить доходность операции.

22. По какой цене надо купить ГКО номиналом 1 000 руб. со сроком погашения через полгода и комиссией при покупке в размере 0,3% от суммы сделки, чтобы выйти на уровень доходности в 30% годовых?

23.  По какой цене надо купить ГКО номиналом 1 000 руб. со сроком погашения через три месяца и комиссией при покупке в размере 5 руб. из расчёта на одну облигацию, чтобы выйти на уровень доходности в 50% годовых? 

24. По какой цене надо купить корпоративную облигацию номиналом 1 000 руб. со сроком погашения через полгода, комиссией при покупке в размере 0.1% от суммы сделки и намечающимися купонными выплатами в размере 15% от номинала, чтобы выйти на уровень доходности в 25% годовых?

25. Коммерческий банк держит пакет муниципальных облигаций города Чикаго, купленных 120 дней назад на внебиржевом рынке по средней цене $1 010⅛ за облигацию. За время владения этими облигациями коммерческий банк получил купонные выплаты в размере 10% от номинала (номинал облигации – $1 000). Комиссия при покупке и продаже – 0.3% от суммы сделки. Определить по какой цене ему надо продать свои ценные бумаги сегодня, чтобы выйти на уровень доходности 12% годовых?

26. 12.03.02г. инвестор приобрёл на франкфуртской фондовой бирже пакет акций компании “BMW” по средней цене €42 за акцию, заплатив комиссию 0.07% от суммы сделки. Неделю спустя, 19.03.02г. на бирже курс акций компании “BMW” подскочил до €44. Определить, смог бы инвестор, продав свой пакет по этой цене, выйти на уровень доходности 200% годовых, если комиссия при продаже составит также 0,07% от суммы сделки?

27. По какой цене 03.06.02г. инвестор должен купить ОФЗ-ПД с датой погашения и датой последней купонной выплаты 15.03.04г., купонным процентом 2%, купонным периодом, равным 365 дням, комиссией при покупке 0,2% от суммы сделки, если требуемый уровень доходности должен быть не ниже 30% годовых?

28. Инвестор хочет вложиться под 20% годовых. 15.05.02г. брокер предлагает ему приобрести пакет ОФЗ-ФД по цене 95,35% от номинала с датой погашения 18.09.02г. и двумя купонными выплатами из расчёта 15% годовых, приходящихся на 20.06.02г. и 18.09.02г. Продолжительность купонного периода, оканчивающегося 20.06.02г. составляет 92 дня. Комиссия при покупке составляет 0,1% от номинала. Может ли инвестор согласиться на предложение брокера?

29. 02.03.02г. инвестор приобрёл пакет ОФЗ-ФД по средней цене 97% от номинала без учёта накопленного купонного дохода. Определить по какой цене ему надо продать свои ценные бумаги 01.04.02 г. чтобы выйти на уровень доходности в 18% годовых, если дата ближайших купонных выплат – 10.04.02г., продолжительность текущего купонного периода – 91 день, ставка купонного процента равна 10% годовых, а комиссия равна 0,1% от суммы сделки?

30. Определите, по какой день производилось первичное размещение бескупонной облигации на аукционе, если через 58 дней после первичного размещения облигация приобретена на вторичном рынке по курсу 97. Срок обращения облигации 89 дней. В сделке доходность к погашению равна доходности к аукциону.

ТЕМА 3. ВЕКСЕЛЬ. ОСНОВНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ ВЕКСЕЛЬНОГО ОБРАЩЕНИЯ.
Основные термины и понятия.
вексель                                                                                                       bill
долговая расписка                                                                promissory note
простой вексель                                                                   promissory note
переводной вексель                                                             bill of exchange

акцепт                                                                                            acceptance

аваль                                                                                                         aval
учет векселя                                                                                      discount
учетная ставка                                                                                    bill rate
домициляция                                                                      domicile, domicil
погашение векселя                                                                    retiring a bill

протест                                                                                                 protest
нотариальное опротестование                                                           noting
индоссамент                                                                               endorsement
бланковый индоссамент                                                       blank endorsed
дружеский вексель                                                         accommodation bill
дутый вексель                                                                                          kite
финансовый вексель                                                                    finance bill
коммерческий вексель                                                         commercial bill
Вопросы для обсуждения.

1. Какой вексель можно назвать коммерческим?

2. Что такое дисконтирование векселя?

3. Как рассчитывается сумма дисконта по векселю?

4. Что такое домициляция векселя?

5. В чем заключается суть акцепта векселя банком?

6. В чем заключается суть авалирования банком коммерческих векселей?

7. Вправе ли плательщик, производя акцепт, вносить изменения в содержание переводного векселя?

8. Может ли векселедатель отказаться от принятия частичного платежа по векселю?

9. Может ли быть пролонгирован (перенесен на более позднюю дату) срок платежа по векселю?

10. Имеет ли векселедатель простого векселя те же обязательства, что и акцептант переводного векселя?

11. Имеет ли силу переводной вексель, если он не акцептован плательщиком?

12. Имеет ли силу переводной вексель, если акцепт частичный?

13. Будет ли иметь силу вексель, в котором отсутствует указание места платежа, но указано место нахождения плательщика?

Тесты.

1. Какие операции с векселями в коммерческом банке относятся к разряду комиссионных?

а) учет векселей;

б) инкассирование векселей;

в) форфейтинговые операции с векселями;

г) авалирование векселей;

д) домициляция векселей;

е) кредитование под залог векселей;

ж) акцепт векселей.
2. Какие обязательные реквизиты должен содержать вексель?

а) вексельную метку;

б) обязательство произвести платеж определенной суммы денег;

в) наименование места, где был выписан вексель;

г) срок платежа;

д) указание места, в котором должен быть совершен платеж;

е) наименование лица, кому или по приказу кого платеж должен быть совершен;

ж) печать и подпись векселедателя;

з) дату и место составления векселя.

3. Каковы основные функции векселя:

а) получение дохода на вложенный капитал;

б) расчетная;

в) способ оформления коммерческого кредита;

г) регулирующая;

д) обеспечительная;

е) страхование кредитных рисков;

ж) контрольная;

з) перераспределительная.

4. Какие из перечисленных характеристик являются специфическими чертами векселя как инструмента денежного рынка? 

а) срочность;

б) обращаемость;

в) возвратность;

г) абстрактность;

д) бесспорность.

5. Какие из перечисленных векселей можно отнести к разряду финансовых векселей?

а) казначейский;

б) коммерческий;

в) банковский;

г) корпоративный вексель, не связанный с конкретной сделкой, средство краткосрочного займа денег.

6. Какие из перечисленных векселей могут считаться обеспечительными?

а) вексель, выданный вместо наличных денег в качестве уплаты за поставленный товар;

б) вексель, выданный в качестве задатка по сделке вместо наличных денег;

в) вексель, выданный банку против полученной ссуды;

г) вексель, хранящийся на счете «депо» заемщика банка и не предназначенный для дальнейшего оборота.

7. Какие внешние отличительные признаки домицилированного векселя?

а) несовпадение места нахождения плательщика и места платежа;

б) надпись «Платеж в банке …» рядом с указанием места нахождения плательщика;

в) надпись «без оборота на меня» после подписи первого индоссанта;

г) надпись «без протеста» после подписи плательщика.

8. Индоссамент на часть вексельной суммы осуществлен быть:

а) может;

б) не может.
9.Определите, какими признаками (правая колонка) характеризуются ценные бумаги (левая колонка).

	Вексель
	а) могут выпускаться только юридическим лицом;

	
	б) не имеют ограничений при выпуске;

	
	в) эмитент и плательщик по ценной бумаге могут совпадать;

	Корпоративные

облигации


	г) могут предусматривать погашение, как деньгами, так и иным имуществом;

	
	д) государственная регистрация выпуска не требуется;

	
	е) могут быть, как именными, так и на предъявителя;

	
	ж) предусмотренные проценты выплачиваются только при погашении;

	
	з) в случае неплатежа ответственность несет только эмитент.


10. Лицо, занимающее деньги и выписывающее финансовый вексель является:

а) подписчиком;

б) векселедателем;

в) ремитентом;

г) векселедержателем.

11. Перечислите тех лиц, которые не являются субъектами вексельного обращения:

а) индоссамент;

б) векселедатель;

в) аваль;

г) векселедержатель.

12. Укажите, какие из перечисленных видов индоссаментов удостоверяют переход права получения денег по векселю к другому лицу:

а) инкассовый;

б) залоговый;

в) именной;

г) бланковый.
13. Укажите лиц, не являющихся участниками переводного векселя:

а) нотариус;

б) ремитент;

в) трассант;

г) эмитент;

д) трассат.

14. Кто авалирует вексель:

а) инвестиционные компании и коммерческие банки, уходящие, таким образом, от налогов;

б) лица, напрямую заинтересованные в повышении доверия к какому-то конкретному векселю;

в) коммерческие банки, использующие аваль для повышения своего статуса как гаранта платежей.

15. Перечислите пункты в списке, не являющиеся обязательными реквизитами векселя:

а) наименование «вексель», включённое в текст документа и выраженное на том языке, на котором этот документ составлен;

б) простое и ничем не обусловленное предложение уплатить определённую сумму;

в) наименование и адрес того, кто должен платить (плательщика- трассата);

г) реквизиты авалиста;

д) наименование получателя платежа (ремитента), которого или по приказу которого должен быть совершён платёж;

е) указание срока платежа;

ж) количество индоссаментов;

з)  указание места, в котором должен быть совершён платёж;

и) указание даты и места составления векселя;

к) наименование и подпись векселедателя (трассанта).

16. В случае непредъявления векселя к платежу в положенный срок риск неплатежа по векселю ложиться на:

а) векселедателя;

б) любого из обязанных по векселю лиц;

в) плательщика по векселю;

г) векселедержателя.

17. По векселю был совершен частичный платеж. В этом случае векселедержатель:

а) должен отказаться от частичного платежа;

б) должен вернуть вексель векселедателю;

в) должен опротестовать вексель;

г) ничего не должен делать;

д) должен предъявить иск ко всем обязанным по векселю лицам.

18. Если индоссамент не содержит наименования лица, в пользу которого он совершен, то:

а) вексель становится документом не предъявителя;

б) индоссамент является недействительным;

в) вексель становится долговой распиской, поскольку такой индоссамент ведет к дефекту формы векселя.

19. В чём преимущество вексельного обращения перед банковским кредитом:

а) можно сэкономить на процентах;

б) выписать вексель технически проще, чем взять кредит;

в) не надо платить налоги.

20. Факт невыполнения обязательств по векселю плательщиком может быть удостоверен:

а) отметкой инкассирующего банка, представляющего вексель для оплаты;

б) отметкой плательщика на векселе;

в) протестом нотариуса.
Задачи. 

1. Вексель на сумму 300 тыс. руб. был учтен банком за 25 дней до срока оплаты по ставке 12%. Вексель выдан на 180 дней с начислением по нему процентов по ставке 3%. Определите сумму, полученную предъявителем векселя, сумму дохода банка при погашении обязательства.

Решение: 
[image: image8.png]= 300000 (1 +0.03 150)
- 7" 365





[image: image9.png]30190137

25




[image: image10.png]304438.36 — 301901.37
75
365

*100 = 12.27%

30190137« 2ox.




2. Коммерческий банк производит продажу векселей номиналом             1 000 000 руб. по цене 950 000 руб. со сроком погашения через 120 дней с момента приобретения. Определите величину эффективной годовой процентной ставки по таким векселям.

Решение: 
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3. Через 6 месяцев владелец векселя, выданного коммерческим банком, должен получить по нему 10 тыс. руб. Какая сумма была внесена в банк, если доходность по векселям такой срочности составляет 20% годовых?

4. Известно, что векселедержатель, сдав вексель в банк 13 апреля 2006г. со сроком платежа 12 мая 2006г., получил на руки 5940 руб. Вычислите номинальную сумму векселя, если учетная ставка равна 6%.

5. Владелец векселя, номинальная стоимость которого 5 тыс. руб., а срок погашения через 1 год после покупки, за 60 дней до срока погашения обратился в банк с просьбой учесть вексель. Определите величину дисконта и сумму, полученную векселедержателем в момент учета векселя, если банковская учетная ставка составляет 25%?

6. Через 90 дней после выпуска векселя, подлежащего оплате по предъявлению, векселедатель полностью погасил его, заплатив векселедателю 4,5 тыс. руб. Какова вексельная сумма, если в векселе указана простая процентная ставка 35% годовых? 

7. Векселеприобретатель перечисляет на счет банка 100 млн. руб. для покупки дисконтного векселя сроком на 72 дня. Процентная ставка, установленная банком, составила 20%  годовых. Определите номинальную сумму дисконтного векселя.

8. Вексель на сумму 30 тыс. руб. был учтен банком за 25 дней до срока оплаты по ставке 18% годовых. Вексель выдан на 90 дней с начислением по нему процентов по ставке 20% годовых. Определите сумму, полученную предъявителем векселя, сумму дохода и доходность банка при погашении обязательства.

9. Банк учел вексель, до срока оплаты которого осталось 50 дней. Учетная ставка составила 25% годовых. Вексель  выдан на 150 дней с начислением по нему процентов – 15% годовых. Определите доходность операции учета по номинально и эффективной процентной ставке.

10. Вексель на сумму 100 тыс. руб. был учтен коммерческим банком за 75 дней до его погашения при ставке 8% годовых. Этот вексель был переучтен ЦБ РФ за 25 дней до погашения по ставке 5%. Определите доходность операции учета векселя для центрального и коммерческого банка. 

11. Для погашения долга величиной 100 000 руб. со сроком погашения 18 апреля заемщик выписал своему кредитору вексели: один на сумму 10 000 руб. со сроком погашения 25 июня, второй на сумму 20 000 руб. со сроком погашения 5 июля и два одинаковых векселя со сроком погашения 18 мая и 3 июня. Найти, какова номинальная стоимость этих двух векселей, если учетная ставка составляет 6%.

12. Учтены следующие вексели 5 мая: вексель А на сумму 40 000руб. со сроком погашения 18 июня, вексель Б на сумму 20 000руб. со сроком погашения 15 июля, вексель В со сроком погашения 3 августа. Учетная ставка 6%. Какова номинальная стоимость векселя В, если учетная стоимость трех векселей равна 69 320 руб.

13. Определите, что выгоднее для предприятия: взять кредит в банке на сумму 15 млн. руб., если ставка процентов по кредиту 12%, или выписать вексель на сумму 16 млн., комиссия - 0,1% от суммы векселя. Срок кредита  - 3 месяца.

14. Определите доход по 90-дневному векселю номиналом 10млн.руб., размещенному под 5% годовых.

15. Определите, по какой цене инвестор должен купить вексель номиналом 100 тыс. руб. со ставкой 10% годовых и сроком обращения 30 дней, если до погашения осталось 20 дней, а инвестор хочет обеспечить доходность операции на уровне 25%.

16. Определите вексельную сумму, если ставка коммерческого кредита 20% годовых, а товар поставлен на сумму 150 тыс. руб. Срок оплаты векселя  - через 2 месяца от даты поставки.

17. Определите цену выкупа коммерческим банком собственных векселей, если номинал векселя 100 тыс. руб., а срок платежа – через 6 месяцев,  ставка – 15% годовых.

18. Определите доходы каждого из участников следующей вексельной операции: предприятие А покупает у предприятия В товар стоимостью 120 тыс. руб. по коммерческому кредиту с выставлением векселя на сумму 123 тыс. руб. сроком погашения через месяц. Предприятие В учитывает вексель в банке через 15 дней по учетной ставке 8%. Ставка по банковскому кредиту – 12%.

19. Определите, может ли клиент банка рассчитывать на кредит в размере 500 тыс. руб., если в обеспечение закладываются вексель на сумму 500 тыс. руб. и вексель на сумму 40 тыс. руб. Учетная ставка банка – 10%, срок кредита  - 12 месяцев.
20. Определите номинальную вексельную сумму по векселю со сроком платежа 12 мая, учтенному 13 апреля по ставке 6%, если векселедержатель получил на руки 5,94 тыс. руб.
ТЕМА 4. ВТОРИЧНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ.
Основные термины и понятия.

фондовый варрант                                                                             warrant
подписное право                                                                                   rights
депозитарная расписка                                                depositionary receipt
вторичные облигации                                                                second bond
вторичные закладные                                                         second mortgage
стрип                                                                                                        strip
Вопросы для обсуждения. 
1. Назначение американских депозитарных расписок.

2. Механизм покупки на российском рынке акций для последующего выпуска ADR.

3. Возможности использования конструкций, аналогичных ADR на российском рынке ценных бумаг.

4. Сравнительная характеристика ADR и российских депозитарных расписок.

5. Анализ рынка российских депозитарных расписок.

6. Сравнение программ ADR  российских и китайских эмитентов.

Тесты.

1. Укажите верные утверждения в отношении условий выпуска и обращения американских депозитарных расписок (ADR):

а) ADR выпускаются американским банком-депозитарием;

б) ADR подтверждают права собственности владельцев  ADR на указанное в сертификате количество акций иностранных эмитентов;

в) акции депонируются в банке-кастоди, находящемся в стране выпуска акций;

г)ADR могут размещаться как на рынке США, так и европейских рынках.
2. Из нижеперечисленных укажите функции банка-депозитария, осуществляющего выпуск  ADR (GDR):

а) ведение реестра ADR (GDR);

б) распространение среди владельцев ADR (GDR) отчетности эмитента и другой важной информации;

в) передача владельцам ADR (GDR) дивидендов и других имущественных прав по акциям, лежащим в основе ADR (GDR);

г) представительство в реестре акционеров компании-эмитента путем регистрации в качестве номинального держателя.

3. Укажите права владельцев ADR (GDR):

а) право получать дивиденды в валюте ADR (GDR)е страны обращения ADR (GDR);

б) право участвовать в собраниях акционеров или передавать право голоса по доверенности;

в) право получать годовые отчеты;

г)право преимущественного приобретения акций новых выпусков, на которые выпущены ADR (GDR).

4. В каком случае общее количество ADR по акциям данного эмитента, обращающихся на американском рынке, и общее количество акций данного эмитента на счете банка-кастоди увеличивается?

а) если инвестор покупает ADR на американском рынке;

б) если инвестор продает ADR на американском рынке;

в) если банк-кастоди покупает дополнительное количество акций, лежащих в основе ADR, а банк-депозитарий выпускает на них ADR;

г) если банк-кастоди продает акции, лежащие в основе ADR.

5. В каком случае общее количество ADR по акциям  данного эмитента, обращающихся на американском рынке, и общее количество акций данного эмитента на счете банка-кастоди уменьшается?

а) если инвестор покупает ADR на американском рынке;

б) если инвестор продает ADR на американском рынке;

в) если банк-кастоди покупает дополнительное количество акций, лежащих в основе ADR, а банк-депозитарий выпускает на них ADR;

г) если банк-кастоди продает акции, лежащие в основе ADR.

6. Из перечисленных ниже укажите преимущества приобретения инвесторами  ADR по сравнению с приобретением акций иностранных эмитентов:

а)не требуется регистрация прав собственности реестродержателем в стране выпуска акций;

б) не требуется уплаты налогов в соответствии с законодательством страны эмитента;

в) отчетность эмитента акций раскрывается в соответствии со стандартами обращения  ADR.

7. Выпуск ADR трансакционные издержки для инвесторов:
а) снижает;

б) повышает;

в) не влияет.

8. Исполнителями программы выпуска ADR являются:

а) эмитент основных акций;

б) депозитарный банк;

в) инвестиционный банк;

г) клиринговый банк.

9. Ведение реестра владельцев ADR осуществляет:

а) инвестиционный банк, по инициативе которого выпускается ADR;

б) депозитарий;

в) держатель реестра владельцев ценных бумаг.

10. Для профессиональных участников национального фондового рынка депозитарные расписки представляют интерес:

а) как инструмент проведения спекулятивных операций;

б) как инструмент долгосрочного инвестирования;

в) интерес не представляют, так как обращаются на зарубежных рынках.

11. Фондовый варрант, который может продаваться отдельно от ценных бумаг, к которым он первоначально был прикреплен, - это:
а) отрывной варрант;

б) неотрывной варрант;

г) облигации с варрантом.

12. Сертификат, дающий право покупать ценные бумаги по оговоренной цене в течение определенного промежутка времени или бессрочно – это:

а) облигация с варрантом;

б) коносамент;

в) варрант;

г) фондовый варрант.

13. Выпуск вторичных ценных бумаг:

а) приводит к росту цен на бумаги эмитента на внутреннем рынке;

б) приводит к падению цен на бумаги эмитента на внутреннем рынке;

в) не влияет на динамику цен на бумаги эмитента на внутреннем рынке.

14. Выпуск ADR издержки, связанные с эмиссией:
а) снижает;

б) повышает;

в) не влияет.

15. Владельцы депозитарных расписок информацию о проведении корпоративных мероприятий:

а) не получают;

б) получают непосредственно от акционерных обществ;

в) получают через эмитентов депозитарных расписок.

16.Программы неспонсируемых ADR, как правило, инициируются:
а) эмитентами;

б) инвестиционными банками;

в) биржами.

17.  Депозитарные расписки выпускаются на:

а) акции;

б) облигации;

в) инвестиционные паи;

г) депозитные сертификаты;

д) фондовые варранты.

Задачи.
1. Акционерное общество “Abbot laboratories” (США) выпустило серию фондовых варрантов на обыкновенные акции. Один варрант даёт право приобрести пакет из 100 акций по цене $35 за штуку. На вторичном рынке курс акций “Abbot laboratories” подскочил до $43. Во сколько можно оценить стоимость 2 000 варрантов на обыкновенные акции “Abbot laboratories”?

Решение:

1) стоимость права на покупку будет равняться: $43 - $35 = $8 из расчёта на одну акцию.

2) Стоимость 2000 варрантов: 2 000* 100* $8 = $1 600 000.

Следует различать такую оценку стоимости и цену реальной сделки, которая может несколько отклоняться от оценочной величины. Цена варрантов может быть и выше восьми долларов. Дело в том, что, покупая варрант, его новый владелец получает право приобрести акции непосредственно у компании “Abbot laboratories” по твёрдой цене. А на вторичном рынке, где также продаются эти акции, котировка изменяется каждую секунду. 

2. Компания “American Intel Group” владеет пакетом облигаций Казначейства США, совокупный номинал которых равен $500 000. Купонные проценты по ним выплачиваются ежегодно в размере 2% от номинала. Руководство “American Intel Group” планирует выпустить стрипы номиналом $1 000 и сроком обращения 3 года. Определить:

1. Сколько стрипов может выпустить “American Intel Group”?

2. Какую прибыль получит инвестор, если приобретёт 5 стрипов по цене $850 и будет держать их у себя до даты погашения?

Решение:

1) Общий объём процентных выплат по облигациям Казначейства США, находящихся в собственности “American Intel Group” за всё время предполагаемого обращения стрипов: $500 000 * 2% * 3 года = $30 000.

2) Если номинал одного стрипа равен $1 000, то очевидно, что компания может выпустить:  $30 000 / $1 000 = 30 стрипов.

3) Если инвестор приобретёт 5 стрипов по $850 и доведёт дело до погашения, то он получит:

($1 000 - $850) * 5 = $750.

3. Инвестор приобрёл 40 варрантов на обыкновенные акции “American Express Co” из расчёта $2 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение 100 акций по $55 за одну акцию. На вторичном рынке акции “American Express Co” котируются по $59. Определите потенциальную прибыль, которую может получить инвестор, если он реализует весь пакет акций, купленных на основании варранта, по ценам вторичного рынка.

4. Инвестор приобрёл пакет варрантов на обыкновенные акции “American Home Products” из расчёта $1 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение акций по $55. На вторичном рынке акции “ American Home Products ” котируются по $54. На сколько должен вырасти курс акций “American Home Products” на вторичном рынке, чтобы инвестор мог попытаться продать акции, купленные по варранту, окупив при этом свои первоначальные затраты?

5. Компания “America Online” владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $2 000 000 и размещает серию стрипов сроком на 2 года. Проценты по облигациям Казначейства выплачиваются один раз в год. Размер купонного процента – 2% от номинала. Номинал одного стрипа - $500. Определить, сколько стрипов может выпустить “America Online”.

6. Компания “АТ&T” приняла решение о выпуске стрипов. Компания владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $25 000 000. Проценты по этим ценным бумагам выплачиваются 2 раза в год. Размер процентных выплат – 2%. Стрипы выпускаются в количестве сроком на 2 года и в количестве 1000 экземпляров. По какой цене инвестор должен приобрести один стрип, чтобы потенциальный доход по нему равнялся $135?

7. Рыночная стоимость акции равна 400 ед., цена на новые акции для существующих акционеров 360 ед., число прав для подписки на одну акцию равно 4. Рассчитайте стоимость подписного права.

ТЕМА 5. ПРОИЗВОДНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ.

Основные термины и понятия.

фьючерс                                                                              future contract

форвард                                                                            forward contract

офсетная сделка                                                             offset transaction
открыть позицию                                                             to open position

закрыть позицию                     to close out position, to liquidate position

первоначальная маржа                                                        initial margin

вариационная маржа                                                      variation margin

маржа поддержания                                                           rate of margin

форвардейшен                                                                       forwardation

бэквордейшен                                                                    backwardation

контанго                                                                                      contango

предел изменения цены сделки                                  daily trading limit
предел изменения котировки                                                  price limit
леверидж                                                                                      leverage
непокрытая сделка                                                     uncovered  position
Вопросы для обсуждения.
1.Сравнительная характеристика фьючерсов и форвардов.

2.Виды фьючерсных и форвардных контрактов.

3.Охарактеризуйте следующие понятия: «открыть длинную/короткую позицию», «закрыть позицию», «офсетная сделка», «установочная сделка», «исполнить фьючерсный контракт».

4. Стоимость фьючерсного контракта.

5. Понятие маржи. Виды маржи: первоначальная, вариационная, маржа поддержания.

6. Спецификация фьючерсных контрактов.

7. Виды фьючерсов.

8. Виды фьючерсных стратегий.

9. Основные параметры и виды опционного контракта.

10. Риски покупателей и продавцов колл и пут опционов. 

11. Биржевые и внебиржевые опционы. 

12. Покрытые и непокрытые опционы.

13. Опционы «в деньгах», «при деньгах», «без денег».

14. Опционная премия. 

15. Внутренняя и временная стоимости. 

16. Зависимость между опционной премией и страйком. 

17. Виды опционных стратегий: простая стратегия, спрэд-стратегия (горизонтальная, вертикальная, диагональная), комбинированная стратегия, синтетическая стратегия.

18. Основная характеристика и виды свопов.

19. Цель заключения своп-контракта.

Тесты.
1.Укажите утверждение, объясняющее название «производные ценные бумаги»:

а) производные ценные бумаги называются так, потому что их существование невозможно в отсутствие базового актива;

б) производные ценные бумаги называются так, потому что их цена производна от цены базового актива.  

2. Что из ниже перечисленного принято относить к деривативам:

а) фьючесы;

б) опционы;

в) свопы;

г) репо;

д) соглашения о будущих процентных ставках.

3. Опцион эмитента – это:

а) эмиссионная ценная бумага;

б) неэмиссионная ценная бумага;

в) именная ценная бумага;

г) именная ценная бумага или ценная бумага на предъявителя.

4. Эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее владельца на покупку в предусмотренный в ней срок и/или при наступлении указанных в ней обстоятельств определенного количества акций такого эмитента по определенной цене, называется:

а) фьючерсным контрактом;

б) опционом колл;

в) опционом эмитента.

5. Цена опциона:

а) премия по опциону;

б) внутренняя стоимость;

в) временная стоимость;

г) цена-страйк.

6. Какое из нижеприведенных утверждений справедливо?

а) фьючерсные контракты обращаются на бирже;

б) фьючерс всегда требует поставки физического актива;

в) покупка фьючерсного контракта имеет тот же риск, как и покупка колл-опциона;

г) долгосрочный фьючерсный контракт – это право, а не обязательство.

7. Что из ниже перечисленного может сделать покупатель опциона?

а) исполнить опцион;

б) отказаться от опциона;

в) закрыть свою позицию с помощью противоположной позиции.

8.Эквивалентные фьючерсам внебиржевые производные инструменты называются:

а) варрантами;

б) форвардами;

в) опционами;

г) свопами.

9. Премия по опциону – это:

а) сумма, выплачиваемая покупателем опциона при его покупке;

б) выигрыш, получаемый покупателем опциона в случае его исполнения;

в) выигрыш, получаемый покупателем опциона в случае его неисполнения;

г) разница между спот-ценой базисного актива и ценой заключенного контракта.

10. Что такое вариационная маржа?

а) премия по опциону;

б)изменение маржи в течение срока действия контракта;

в) разница между зафиксированной в фьючерсном контракте ценой поставки и биржевой ценой в этот день;

г) прибыль, которую получает продавец фьючерса в случае, когда спот цена актива превышает цену, зафиксированную в контракте.

11. Какой опцион можно исполнить в любой день до истечения срока действия опционного контракта:

а) американский;

б) европейский;

в) колл-опцион;

г) пут-опцион.
 12.Обязательное для выполнения соглашение на покупку (продажу) базисного инструмента по установленной в соглашении цене с поставкой в установленный срок в будущем называется:

а) опцион;

б) фьючерс;

в) своп;

г) варрант.

13. Контракт, предоставляющий своему покупателю право купить базисный актив по установленной цене не позднее установленной даты называется:

а) форвард;

б) фондовый варрант;

в) пут-опцион;

г) колл-опцион.

14. Какие из нижеприведенных утверждений справедливы?

а) опцион должен быть исполнен при истечении срока;

б) по каждой операции колл должна иметь место соответствующая операция пут;

в) опцион пут дает право, но не налагает обязательства продажи базисного актива;

г) при исполнении опциона должна обязательно последовать физическая поставка.

15. Что означает выражение опцион «в деньгах»?

а) по базисному активу начислен доход (дивиденды, проценты);

б) существует возможность получения прибыли от альтернативного вложения;

в) опцион имеет внутреннюю стоимость;

г) премия по опциону превышает его внутреннюю стоимость.

16. Выберите правильное утверждение:

а) если лицо является покупателем контракта, то оно открывает длинную позицию, если лицо является продавцом контракта, то оно открывает короткую позицию;

б) если лицо является покупателем контракта, то оно открывает короткую позицию, если лицо является продавцом контракта, то оно открывает длинную позицию.

17. Какой тип операций по производным инструментам наиболее приемлем для инвестора, который не владеет базисным активом в настоящий момент и желает застраховаться от повышения его цены в будущем?

а) продажа колл-опциона;

б) продажа пут-опциона;

в) покупка колл-опциона;

г) продажа пут-опциона.

18. Какой тип операций по производным инструментам приемлем для инвестора, играющего на понижение, который хочет, тем не менее, ограничить свои потенциальные убытки:

а) продажа пут-опциона;

б) покупка пут-опциона;

в) продажа колл-опциона;

г) покупка колл-опциона.

19. В каких случаях из нижеперечисленных европейский колл-опцион исполняется?

а) если спот-цена базисного актива к моменту экспирации будет выше цены страйк;

б) если спот-цена базисного актива к моменту экспирации будет равна цене страйк;

в) если спот-цена базисного актива к моменту экспирации будет ниже цены страйк. 

20. Чему равна максимальная прибыль продавца колл-опциона с ценой исполнения 100 руб., премией 5 руб.?

а) 5 руб.;

б) 100 руб.;

в) 105 руб.

Задачи.
1.  17.06.02г. игрок продал 2 непокрытых опциона «колл» на акции НК «ЛУКойл» со страйк-ценой 500руб. по 8руб., а 20.06.02г. закрыл их по 4руб. В 1 контракте – 100 акций. Комиссия равна 100руб. за 1 контракт. Маржа считается по американскому варианту. Цены закрытия спота: 17.06.02г. – 502руб.; 18.06.02г. – 504,5 руб.; 19.06.02г. – 499руб. Определить доходность операции в процентах годовых.

Решение:  
1) Продавая два контракта, игрок заплатит комиссию в размере 200руб. 
2) Так как игрок продал непокрытый опцион, то клиринговая палата биржи удержит с него маржу. Страйк-цена опциона – 500руб. – меньше рыночной цены акций – 502руб. Следовательно, маржа равна:

М = 8*2*100 + 502*2*100* 20% / 100% = 21 680 руб.

3) 18.06.02г. котировки спота выросли до 504,5руб. Клиринговая палата биржи пересчитала маржу:

М = 8*2*100 + 504,5*2*100*20% / 100% = 21 780 руб.

Игрок вынужден был довнести 100 руб. 

4) 19.06.02г. спот упал до уровня 499руб. Так как страйк-цена теперь выше спота, то маржу нужно найти по второму варианту:

М1 = 8*2*100 + 499*2*100* 20% / 100% – (500 – 499)*2*100 =          21 360 руб.

М2 = 8*2*100 + 499*2*100*10% / 100% = 11 580 руб.

Выбираем большее из двух чисел: маржа равна 21 360 руб.

5) Теперь на опционном счёте игрока появились временно свободные денежные средства, так как клиринговая палата биржи уменьшит величину залога: 

21 780 – 21 360  = 420 руб.

6) 20.06.02 г. игрок откупит свои контракты, заплатив при этом комиссию в размере 200 руб. 

7) Итого совокупные затраты равны:

200+ 21 680 + 100 + 200= 22 180 руб.

8) Обратно игрок получит свою маржу плюс временно свободные деньги и выигрыш:

21 360+ 420+(8– 4) * 2 * 100=22 580 руб.

9) Прибыль будет равна:

22 580– 22 180 = 400 руб.

10) Доходность равна:

                       400 * 365 дней

Д = ---------------------------- * 100% = 219,42% годовых

                      22 180 * 3 дня
2. 30.05.02г. игрок продал 20 фьючерсных контрактов на обыкновенные акции РАО «ЕЭС России» по цене 5,1руб. 23.07.02г. он их закрыл: 10 по 5руб. и 5 по 4,95руб. Начальная маржа равна 300 руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20 руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1000 акций. Определить доходность операции в процентах годовых.

3.  Игрок совершил следующие сделки на рынке фьючерсов на акции РАО «ЕЭС России»:

	Дата:
	Сделки:
	Цена закрытия:

	30.05.02
	Купил 2 контракта по 5,2 руб. 
	5,23 руб.

	31.05.02
	Продал 1 контракт по 5,25руб.

Купил 1 контракт по 5,2 руб.
	5,26 руб.

	03.06.02
	Продал 2 контракта по 5,3 руб.

Купил 1 контракт по 5,45 руб.
	5,31 руб.

	04.06.02
	Продал 1 контракт по 5,45руб. 
	5,5 руб.


Начальная маржа равна 300 руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1 000 акций. Определить доходность операции в процентах годовых.

4. 31.05.02г. игрок купил 50 фьючерсных контрактов на обыкновенные акции «Сургутнефтегаза» по цене 12 руб., 40 – по 12,1руб. и 10 – по 12,15 руб. 05.06.02г. он их закрыл: 60 – по 12 руб. и 40 – по 11,9 руб. Начальная маржа равна 500 руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20 руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1 000 акций. Определить убыточность операции в процентах годовых.

5.  Игрок совершил следующие сделки на рынке фьючерсов на акции «Сургунтефтегаза»

	Дата:
	Сделки:
	Цена закрытия:

	03.06.02
	Продал 5 контрактов по 15,0 руб. и 5 контрактов по 14,9 руб. 
	15,0 руб.

	04.06.02
	Продал 2 контракта по 15,05 руб.

Купил 2 контракта по 15,1 руб.
	15,15 руб.

	05.06.02
	Продал 4 контракта по 15,15 руб.

Купил 2 контракта по 15,2 руб.
	15,15 руб.

	06.06.02
	Купил 7 контрактов по 15,25 руб. и 5 контрактов по 15,35 руб.
	15,3 руб.


Начальная маржа равна 500руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1 000 акций. Определить убыточность операции в процентах годовых.

6.  10.06.02г. игрок купил 30 000 акций «Ростелекома» с полным покрытием по цене 40руб. В дальнейшем их курс начал расти. 18.06.02г. игрок захеджировал свою позицию по акциям продажей 30 фьючерсных контрактов по 45руб. 09.07.02г. была произведена поставка по цене 42руб. Начальная маржа равна 2 000руб. за 1 контракт. Комиссия и на спотовом и на фьючерсном рынке равна 40руб. за 1 контракт. В 1 контракте и на спотовом и на фьючерсном рынке – 1 000 акций. Определить доходность  операции в процентах годовых.

7. У игрока есть два возможных варианта вложения временно свободных денежных средств:

1) 03.06.02г. купить пакет ОФЗ-ФД по цене 98% от номинала, с датой погашения 15.07.02г., купонными выплатами в тот же день в размере 2% от номинала и купонным периодом, равным 365 дням;

2) 03.06.02г. купить пакет из 10 000 акций НК «АВС» по 300руб. и продать 100 фьючерсных контрактов на те же акции с датой поставки 15.07.02г. по цене 310руб. 

В 1 контракте и на спотовом и на фьючерсном рынке – 100 акций. Начальная маржа на 1 контракт – 1 500руб. Затраты на возможное покрытие отрицательной вариационной маржи принять равными 500000руб. Определить какой вариант более выгоден?

8. У игрока есть два возможных варианта вложения временно свободных денежных средств:

1) 12.06.02г. купить пакет ГКО по цене 95% от номинала, с датой погашения 15.08.02г.;

2) 12.06.02г. купить пакет из 10 000 акций НК «АВС» по 350руб. и продать 100 фьючерсных контрактов на те же акции с датой поставки 15.08.02г. по цене 380руб.

 В 1 контракте и на спотовом и на фьючерсном рынке – 100 акций. Начальная маржа на 1 контракт – 1 500руб. Затраты на возможное покрытие отрицательной вариационной маржи принять равными 300000руб. Определить какой вариант более выгоден?

9. 25.06.02г. игрок продал 5 непокрытых опционов «пут» на акции НК «ЛУКойл» о страйк-ценой 620руб. по 6,5руб., а 28.06.02г. закрыл 2 контракта по 3руб., а 3 – по 2,65 руб. В 1 контракте – 100 акций. Комиссия равна 100руб. за 1 контракт. Маржа считается по американскому варианту. Цены закрытия спота: 25.06.02г. – 618руб.; 26.06.02г. – 616руб.; 27.06.02г. – 625руб. Определите доходность операции.

10. 01.07.02г. игрок продал 10 непокрытых опционов «колл» на акции РАО «ЕЭС России» со страйк-ценой 8руб. по 0,4руб. и 10 – по 0,38руб. 08.07.02г. игрок закрыл 15 контрактов по 0,25 руб. и 5 – по 0,24 руб. В 1 контракте – 1 000 акций. Комиссия равна 20руб. за 1 контракт. Маржа считается по американскому варианту. Цены закрытия спота: 01.07.02г. – 8,05 руб.; 02.07.02г. – 8,03 руб.; 03.07.02г. – 8,02 руб.; 04.07.02г. – 8руб.; 05.07.02г. – 7,98 руб. Определите доходность операции.

11. 17.06.02г. игрок продал 2 непокрытых опциона «колл» на акции НК «ЛУКойл» со страйк-ценой 500 руб. по 8 руб., а 20.06.02г. закрыл их по 10 руб. В 1 контракте – 100 акций. Комиссия равна 100 руб. за 1 контракт. Маржа считается по американскому варианту. Цены закрытия спота: 17.06.02г. – 501,5 руб.; 18.06.02г. – 503 руб.; 19.06.02г – 504,20 руб. Определите убыточность операции.

12. Две компании заключили договор, согласно которому компания А соглашается ежеквартально платить компании В фиксированную процентную ставку в течение двух лет, получая взамен плавающую ставку ЛИБОР. Сумма, от которой начисляются указанные проценты, составляет 10 млн. руб., размер фиксированной процентной ставки, составляет – 6%. Начисление процентов осуществляется ежедневно. Определите доход (убыток) компании В, если в первом квартале периода ставка ЛИБОР была в среднем 5%.

 13. Компания А приобрела трехмесячный колл-опцион у компании В на 100 акций с ценой исполнения 50 рублей. Цена акции в момент выписки опциона также равнялась 50 рублей. Цена контракта – 4 рубля за акции. Определите доход покупателя, если цена увеличится до 55 рублей.

14. Инвестор приобрел пут-опцион на 100 акций компании А с ценой исполнения 60 руб. и истечением через три месяца. Цена контракта составляет 7 руб. за акцию, цена акции в момент выписки опциона – 62 руб. Определите доход инвестора, если к моменту истечения опциона цена будет равна 50 руб. При какой цене инвестор окажется в убытке?

15. Инвестор имеет возможность купить колл- и пут-опционы на акции фирмы А с одной и той же ценой исполнения 50 руб. и одинаковым сроком истечения. Цена каждого опциона одинакова и составляет 4 руб. Охарактеризуйте действия инвестора, если цена акции составит 40 руб., 42 руб., 45 руб., 54 руб., 58 руб., 60 руб.

16. Цена колл-опциона, купленного за 5 руб., равна 80 руб., что совпадает с ценой базисного актива. Через три месяца, к моменту исполнения, цена базисного актива увеличилась в полтора раза, т.е. до 120 руб.  Сравните доходность операций с базисным активом (покупка с последующей продажей актива) и доходность операции с опционом.

 17. Инвестор купил колл-опцион за 100 руб. на актив по цене 1 050 руб. На дату исполнения цена актива составила 1 075 руб. каковы финансовые результаты сделки (налоги и накладные расходы не учитывать, рыночную ставку принять равной нулю)?

18. Брокер купил пут-опцион по цене 100 руб., заплатив премию в 10 руб., и колл-опцион на тот же момент и такой же лот по цене 80 руб., заплатив премию 8 руб. Каков наихудший финансовый результат этих операций в момент исполнения опциона?

19. Рассчитайте временную стоимость для нижеприведенных опционов, премия по которым равна 70 руб.: а) колл-опцион с ценой исполнения 300 руб. и текущей ценой базисного актива 250 руб.; б) пут-опцион с ценой исполнения 300 руб. и текущей ценой базисного актива 250 руб.

20. Рассчитайте временную стоимость для нижеприведенных опционов, премия по которым равна 70 руб.: а) колл-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб.; б) пут-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб.

21. Цена базисного инструмента равна 100 ед., процентная ставка за привлечение заемных средств – 14% годовых, других затрат, связанных с приобретением базисного инструмента нет. Определите цену фьючерса на 6 месяцев.

22. Цена базисного инструмента 100 ед., процентная ставка за привлечение заемных средств – 12% годовых, других затрат, связанных с приобретением базисного инструмента нет. Определите цену фьючерса на 3 месяца.

23. Рассчитайте цену четырехмесячного товарного фьючерса, если цена наличного инструмента равна 100 ед., процентная ставка на заемные средства составляет 12% годовых, расходы на хранение, страховку и транспортировку составляют 6% годовых.

24. Определите форвардную цену акции, по которой выплачивается дивиденд в размере 50 руб. на 60 день с даты заключения 3-месячного форвардного контракта, если спот-цена акции 500 руб., а процентная ставка составляет 30% годовых (считать, что в месяце 30 дней).

25. Спот-цена акции – 1000 руб., рыночная процентная ставка 16% годовых. Определите форвардную цену для контракта, который заключается на 90 дней, если дивиденд по акции в размере 50 руб. выплачивается в последний день действия контракта (считать, что в году 360 дней). 

26. Спот-цена тонны алюминия составляет 120 тыс. руб., процентная ставка на 90-дневный депозит равна 12% годовых, затраты на хранение и страхование составляют 2% годовых от спот-цены товара. Определите форвардную цену тонны алюминия через 90 дней.

27. Предприятие, занимающееся переработкой картофеля, предвидит рост цен на картофель весной и решает застраховаться на срочном рынке. Как должно поступить предприятие: продать или купить фьючерсный контракт?

28. Инвестор заключает фьючерсный контракт на поставку 250 облигаций. Срок контракта 90 дней. Цена одной облигации на текущем рынке равняется номиналу и составляет 1000 руб. Рыночная процентная ставка 15%. Определить стоимость фьючерсного контракта, если процент по облигациям выплачивается в размере 10% годовых от номинала.
29. Цена на акции компании А 100 руб. Банковский процент – 20% годовых. Средний размер годовых дивидендов – 10%. До окончания срока фьчерсного контракта остается 60 дней. Определите ориентировочную стоимость фьючерсного контракта.

ТЕМА 6. АНАЛИЗ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ
Основные термины и понятия.

Стоимость компании                                                                     company value

прибыль на акцию                                                         earning per odinary share

дивиденды на акцию                                                 dividents per ordinary share

соотношение цены акции и прибыли                                        price to earnings

коэффициент выплаты                                                                       payout ratio

дисконтированный поток наличности                              discounted-cash-flow

метод экономической добавленной стоимости             economic-value-added

вероятностное прогнозирование                                   probabilistic forecasting

тренд                                                                                                               trend
теория Доу                                                                                           Dow theory

первичная волна                                                                    major/primary trend

вторичная волна                                                                             secondry trend

простая скользящая средняя                                           simple moving average

взвешанная скользящая средняя                                 weighted moving average 

экспоненциальная скользящая средняя                 exponential moving average

конвергенция-дивергенция скользящих средних moving average convergence divergence

стохастический осциллятор                                                  stochastic oscillator

индекс относительной силы                                              relative strength index

полосы Боллинджера                                                                    bollinger bands

балансовый объем торгов                                                       on balance volume

волновая теория Эллиота                                                        Elliot wave theory

волна импульса                                                                                impulse wave

волна коррекции                                                                           corrective wave

бычий тренд                                                                                                 bullish

медвежий тренд                                                                                          bearish

боковой тренд                                                                                         sideways

крестики-нолики                                                              points and figure charts

японские свечи                                                                                   candle-stick

линия поддержки                                                                                       support

линия сопротивления                                                                             resistance

объем торгов                                                                                     trade volume

фигуры разворота                                                                        reversal patterns

фигуры продолжения                                         continuationa/sideways patterns
«голова и плечи»                                                                     head and shoulders

«двойная вершина/впадина                                                     double top/bottom

восходящий/нисходящий треугольник                 ascending/descending triagle

флаги и вымпелы                                                                    flags and pennants

Вопросы для обсуждения.
1. Рассмотрите проблему взаимоотношения методов технического и фундаментального анализа. Представьте характеристику целей, возможностей, ограничений, области применения каждого метода с учетом концепции информационной эффективности рынка.

2. Применение технического анализа на российском рынке ценных бумаг.

3. Фондовые индексы как индикаторы состояния рынка ценных бумаг.

4. Индексы на российском рынке ценных бумаг.

5. Методика фундаментального анализа инвестиционных фондов.

6. Проведите аналитический обзор российского фондового рынка.

7. Охарактеризуйте кризисы мирового рынка ценных бумаг в 2007-2008 гг.

Тесты.

1. Отношение процентного изменения цены акции к процентному изменению индекса цен на акции называется:

а) перспективной доходностью;

б) дюрацией;

в) коэффициентом «бета»;

г) коэффициентом Р/Е.

2. Для каких целей может использоваться показатель Р/Е?

а) для расчета внутренней доходности вложений в акции одной отрасли;

б) для расчета дохода, приходящегося на одну акцию, компании одной отрасли;

в) для предоставления возможности сравнивать рыночные стоимости акций компаний одной отрасли;

г) для предоставления возможности сравнивать доходности акций компаний одной отрасли.

3. Какое из утверждений наиболее точно характеризует смысл показателя Р/Е?

а) это показатель прибыльности компании;

б) это показатель нераспределенной прибыли в расчете на одну обыкновенную акцию;

в) это количество лет при текущем уровне прибыли, которое потребуется компании для того, чтобы окупить цену своих акций;

г) это показатель капитализации компании.

4. Почему средневзвешенный индекс считается наиболее репрезентативным?

а) усредняет движение рыночных цен всех акций, обращающихся на рынке;

б)акции, имеющие наибольшую рыночную стоимость, оказывают наиболее значительное воздействие на изменение индекса;

в) акции, имеющие значительные колебания рыночных цен, оказывают наибольшее воздействие на изменение индекса;

г) акции компаний, имеющих наибольшую капитализацию, оказывают наиболее значительное воздействие на изменение индекса.

5. Коэффициент Р/Е рассчитывается:

а) отношение текущих доходов на количество акций;

б) отношение цены акции к чистой прибыли на акцию;

в) отношение цены к балансовой стоимости;

г) отношение цены к потоку наличности;

д) отношение цены акции к выручке на одну акцию;

е) отношение цены акции к величине собственного капитала на одну акцию.

6. Коэффициент   Р/S рассчитывается:

а) отношение текущих доходов на количество акций;

б) отношение цены акции к чистой прибыли на акцию;

в) отношение цены к балансовой стоимости;

г) отношение цены к потоку наличности;

д) отношение цены акции к выручке на одну акцию;

е) отношение цены акции к величине собственного капитала на одну акцию.

7. Коэффициент Р/ВV рассчитывается:

а) отношение текущих доходов на количество акций;

б) отношение цены акции к чистой прибыли на акцию;

в) отношение цены к балансовой стоимости;

г) отношение цены к потоку наличности;

д) отношение цены акции к выручке на одну акцию;

е) отношение цены акции к величине собственного капитала на одну акцию.

8. Недостатками фундаментального анализа являются:

а) долгосрочный характер  прогноза;

б) краткосрочный характер прогноза;

в) большой объем информации;

г) вероятностный характер анализа;

д) сложность формализации данных.

9. Преимуществами технического анализа являются:

а) объективный характер прогноза;

б) ограниченность круга используемых данных;

в) доступность и сопоставимость информации;

г) возможность применения стандартных методов;

д) учет будущих факторов.

 10. Условия существования эффективного финансового рынка:

а) отсутствие трансакционных издержек;
б) отсутствие контроля над ценами;

в) доступность информации;

г) применение формализованных методик;

д) возможность получения максимальной прибыли;

е) цены значительно отличаются от инвестиционной стоимости.

11. Владение участниками рынка информацией об итогах биржевых торгов в прошлом свидетельствует о:

а) слабой эффективности рынка;

б) средней эффективности рынка;

в) высокой эффективности рынка.
12. Какая модель ценообразования ставит цены в зависимость от дохода в будущем и ставки дисконтирования:

а)  модель случайного блуждания;
б) модель «честной игры»;

в) модель усредненной доходности;

г) модель рефлексивности.

 13. Движение цен в направлении тренда при сокращении объема торгов свидетельствует:

а)  о слабости тренда;

б) о развороте тренда;

в) о продолжении тенденции;

г) об устойчивости тренда.

14.  Уверенное и стремительное движение цен при значительном росте объема торгов согласно теории Эллиота характерно для;

а) первой волны;

б) третьей волны;

в) пятой волны;

г) волны С.

 15. Восстановление цен до предкризисного уровня характерно для:

а) системного кризиса;

б) кризиса уровня;

в) импульсного кризиса.

16. Усреднение темпов роста котировок по сравнению с предыдущем периодом характерно для:

а) простого абсолютного индекса;

б) простого относительного индекса;

в) взвешенного абсолютного индекса;

г) взвешенного относительного индекса;

д) геометрического индекса.

17. Какая группа численных индикаторов предсказывает возможную смену тренда:

а) трендоследящие;

б) осцилляторы;

в) характеристические.

 18. Максимум MACD гистограммы – это сигнал:

а) открытия короткой позиции;

б) закрытию короткой позиции;

в) открытия длинной позиции;

г) закрытия длинной позиции.

19. Подтверждением фигуры «голова и плечи» является:

а) уменьшение объема торговли при повышении цены;

б) рост объема торговли при повышении цены;

в) уменьшение объема торговли при снижении цены;

г) рост объема торговли при снижении цены. 
Задания.
1. Имеются следующие данные финансовой отчетности на конец года:
	Наименование статьи
	Руб.

	Чистая прибыль
	785 400

	Всего активов
	7 081 720

	Всего обязательств
	1 826 820


Дополнительно к данным баланса известны сведения, характеризующие выпуск акций:
	Наименование показателей
	Значение показателя

	Число выпущенных акций (первичная эмиссия), шт. 
	10 000

	Номинал акции, руб.
	100

	Удельный вес привилегированных акций, %
	10

	Дивиденд обыкновенных акций в год, %
	24

	Дивиденд привилегированных акций в год, %
	10

	Банковская ставка, годовой процент
	14


В течение года произведены следующие операции с акциями:

	Операция
	Выпущенные акции, шт.
	Выкупленные акции, шт.
	Акции в обращении, шт.

	Сальдо на начало года
	9 000
	500
	8 500

	Размещены акции нового выпуска
	10 000
	-
	18 500

	Выкупленные акции
	-
	1 000
	17 500

	Проданы ранее выкупленные акции
	500
	-
	18 000

	Сальдо на конец года
	19 500
	1 500
	18 000


Рассчитайте аналитические показатели инвестиционных качеств акций.

Решение:

1) Рыночная цена определяется соотношением дивидендной и банковской ставки: (0,24*100)/1,014=171,4 руб.
2) Средневзвешенное число акций: 
      8500*(3/12)+18500* (3/12)+ 17500* (1/12)+ 18000*(5/12)=17708 шт.

3) Прибыль, приходящаяся на одну акцию:

EPS = 785 400/17708 = 50 руб./акц.

4) Отношение рыночной цены акции к прибыли, приходящейся на одну акцию:

          P/E = 171,4/50 = 3,428

5) Базовая прибыль на одну акцию:

Е = (785400-0,1*10000*100*0,1)/17708 = 49,36

6) Доля выплаченных дивидендов:

Q = 24/49,36 = 0,49 < 1

7) Балансовая цена акции:

Р = (7081720-1826820)/17708 = 334,5

8) Соотношение рыночной и балансовой стоимости:

           171,4/334,5 = 0,51 < 1

  Следовательно, можно предположить, что акции компании рынком недооценены и в перспективе следует ожидать роста их курсовой стоимости.
8) Соотношение балансовой и рыночной цены:

334,5/171,4=1,95>1

Следовательно, акции рассматриваемой компании нельзя отнести к наиболее ликвидным.

2. Имеются следующие данные о двух АО одной отрасли:

	Показатели
	АО №1
	АО №2

	Объем продаж, руб.
	6548720
	5829730

	Чистая прибыль, руб.
	1545000
	1627010

	Количество выпущенных акций, шт.
	591200
	983200

	Рыночная цена , руб.
	20,0
	71,0


 Рассчитайте показатели EPS, P/E, 

3. Имеются следующие данные акционерного общества за отчетный год.
	Название статьи
	тыс. руб.

	среднегодовая стоимость всех активов (пассивов)
	270 350

	акционерный капитал
	175 200

	объем реализованной продукции
	800 850

	балансовая прибыль
	66 495

	чистая прибыль
	40 175


Акционерным обществом размещено 29 100 тыс. акций.
Определите показатели, характеризующие деятельность данного акционерного общества. (Отдача с акционерного капитала, обеспеченность акции имуществом предприятия, прибыль в расчете на акцию, отдача от всего капитала, финансовый рычаг и т.д.)

4. Определить с использованием ежеквартального отчета эмитента по итогам года и методов фундаментального анализа, какое из предприятий ОАО «А» и ОАО «В» за последние 2 года (компании выберите самостоятельно, исходя из наличия информации).

5. Инвестор имеет возможность разместить свои денежные средства в акции ОАО «А» и ОАО «В». Используя методы фундаментального анализа, определите вложение  в акции какого из предприятий могут быть наиболее эффективными для инвестора (компании выберите самостоятельно, исходя из наличия информации).
6. Рассчитайте  по данным таблицы OBV.
	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	143
	148
	141
	143

	Цена максим.
	145
	151
	142
	146

	Цена миним.
	140
	145
	139
	140

	Объем торгов
	567843
	597234
	603765
	456239


7.Рассчитайте по данным таблицы RSI.

	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	38
	43
	48
	41

	Цена максим.
	40
	46
	52
	47

	Цена миним.
	37,5
	42
	48
	41

	Объем торгов
	123459
	126784
	123987
	124675


8. Постройте линии поддержки и сопротивления. Сделайте выводы.
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9. Рассчитайте по данным таблицы стохастический осциллятор.

	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	352
	365
	376
	362

	Цена максим.
	355
	367
	376
	371

	Цена миним.
	350
	352
	366
	359

	Объем торгов
	345698
	325987
	423875
	406548


10.  Используя интернет-ресурсы, постройте график MACD.

11. Рассчитайте по данным задания 12 WMA (5). Проанализируйте динамику цен.
12. Рассчитайте по данным таблицы SMA (5). Проанализируйте динамику цен.
	Дата
	Цена, руб.
	Дата
	Цена, руб.
	Дата
	Цена, руб.

	1
	78,9
	11
	108,6
	21
	150,7

	2
	78,1
	12
	107,9
	22
	149,6

	3
	86,0
	13
	106,8
	23
	153,6

	4
	97,5
	14
	132,1
	24
	179,4

	5
	83,3
	15
	113,0
	25
	153,7

	6
	86,0
	16
	111,8
	26
	158,6

	7
	90,6
	17
	124,4
	27
	199,2

	8
	86,1
	18
	114,1
	28
	164,3

	9
	81,3
	19
	108,4
	29
	135,5

	10
	105,1
	20
	124,0
	30
	159,3


13. Проанализируйте тренд.
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14. Постройте по данным таблицы график – бары и проанализируйте его.
	Месяц
	Цены, руб.

	
	минимальная
	максимальная
	закрытия

	Январь
	88,0
	90,2
	88,4

	Февраль
	89,0
	90,3
	89,2

	Март
	90,7
	92,3
	90,8

	Апрель
	90,8
	92,4
	90,9

	Май
	92,7
	94
	92,8

	Июнь
	92,8
	94,2
	92,9

	Июль
	94,5
	95,8
	94,5

	Август
	94,7
	95,9
	94,7

	Сентябрь
	96,8
	98,2
	96,8

	Октябрь
	96,9
	98,3
	97,0

	Ноябрь
	97,8
	99,7
	98,0

	декабрь
	97,3
	99,5
	97,3


15. Рассмотрите график. Что происходит, когда график касается скользящей средней или пересекает ее?
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16. Постройте по данным таблицы график «крестики нолики». Начальная цена 4880 руб. Проанализируйте его, используя графический метод.
	Номер изменения
	Рост (+), снижение (-) цены, руб.
	Номер изменения
	Рост (+), снижение (-) цены, руб.
	Номер изменения
	Рост (+), снижение (-) цены, руб.

	1
	+5
	9
	+5;-5
	17
	+10

	2
	-20
	10
	+5;-5
	18
	+15

	3
	+5;-20
	11
	+10
	19
	-5;+10

	4
	+10
	12
	-5
	20
	+5;-5

	5
	+10
	13
	+10
	21
	-10

	6
	-10
	14
	+5;-5
	22
	+20

	7
	+5;-10
	15
	-10
	23
	+5;-5

	8
	+5;-5
	16
	+5;-5
	24
	-15


17. Постройте по данным таблицы график-японские свечи. 

	Дата
	26.02
	27.02
	28.02
	29.02
	03.03

	Цена закрытия
	255,03
	255,06
	253,94
	251,96
	246,4

	Цена максим.
	258,04
	263,02
	258,03
	253,04
	247,5

	Цена миним.
	246,02
	251,08
	252,04
	250,6
	245,7

	Цена открытия
	249,05
	256,09
	254,8
	252,1
	245,2


18. В таблице приводятся данные о цене и количестве проданных акций за биржевой день.

	Эмитент
	Курс акций

в базовом периоде (руб.)
	Число акций (тыс. шт.)
	Изменение цены по отношению к базовому периоду (%)

	А
	40
	24
	+10

	В
	50
	30
	-6

	С
	10
	70
	+15


По данным таблицы рассчитайте индексы:

· аналогичные индексу Dow-Jones;
· аналогичные индексу  FTSE;
· аналогичные индексу РТС (начальное значение равно 100).
ТЕМА 7. ФОНДОВАЯ БИРЖА. 

Основные термины и понятия.

биржа                                                                          exchange market
брокер                                                                                          broker
дилер                                                                                            dealer
депозитарий                                                                          depository
регистратор                                                                              registrar

управляющие                                                    management company
инвестиционные фонды                                      investment company
специалисты                                                                    market maker
дискаунт-брокер                                                          discount broker

клиринг ценных бумаг                                            securities cleaning

котировки акций                                                           share quotation

биржевой курс                                                                rate of change

листинг                                                                                        listing

фондовый индекс                                                               share index

фондовый рынок                                                              stock market

эмиссионный проспект                                              issue prospectus
рыночный приказ                                                             market order

лимитный приказ                                                                 limit order

открытый приказ                                                                 open order

спрэд-приказ                                                                     spread order
стоп-приказ                                                                           stop order
Вопросы для обсуждения. 

1. Рассмотрите порядок листинга и делистинга на фондовой бирже. Перечислите основные требования, предъявляемые к ценным бумагам, обращающимся на фондовой бирже.

2. Рассмотрите организационно-правовые формы фондовых бирж в мировой и российской практике. Охарактеризуйте основные принципы деятельности фондовой биржи.

3. Рассмотрите организационную структуру фондовой биржи, охарактеризуйте функции основных подразделений биржи.

4. Как андеррайтинг ценных бумаг влияет на надежность инвестиций в ценные бумаги. Способствует ли применение андеррайтинга (в российской и зарубежной практике) защите прав инвесторов?

5. Рассмотрите основные положения и проанализируйте особенности функционирования общих фондов банковского управления (ОФБУ), негосударственных пенсионных фондов, страховых организаций и кредитных союзов. Какую экономическую роль выполняет каждый из перечисленных видов институциональных инвесторов?

6. Проанализируйте деятельность паевых инвестиционных фондов в России. Представьте сравнительный анализ нескольких из них.

7. Проанализируйте современное состояние информационной инфраструктуры российского рынка ценных бумаг (в т.ч. уровень информационной прозрачности; факторы, побуждающие эмитентов к раскрытию информации; основные информационные ресурсы).

8. Представьте сравнительную характеристику российских и мировых рейтинговых агентств.

Тесты.

1. На каком этапе процесса совершения сделки осуществляется переход прав собственности на ценные бумаги?

а) определение существенных условий сделки;

б) подтверждение сделки;

в) заключение сделки;

г) исполнение сделки.

2. Подтверждение параметров всех заключенных в данной торговой системе сделок является назначением:

а) системы раскрытия информации;

б) биржевой торговой системы;

в) системы клиринга;

г) системы платежа.

3. Установление рыночных цен на ценные бумаги и обеспечение совершения сделок по установленным ценам являются назначением:

а) системы передачи информации о котировках;

б) системы клиринга;

в) аукционной системы;

г) биржевой торговой системы.

4. Обеспечение денежных операций, связанных с исполнением сделок с ценными бумагами, является назначением:

а) системы платежа;

б) торговой системы;

в) биржевой торговой системы;

г) системы клиринга.

5. Наличие и подлинность покупаемых/продаваемых ценных бумаг гарантирует:

а) торговая система;

б) система клиринга;

в) система платежа;

г) система регистрации прав собственности.

6. Способ установления рыночной цены, при котором осуществляется предварительный сбор заявок с последующим их сравнением и выбором наилучшей цены, называется:

а) аукцион;

б) рынок на основе котировок;

в) рынок на основе приказов;

г) система со специалистами.

7. Торги, в ходе которых установленная заранее стартовая цена на лот постепенно снижается до поступления заявки на покупку лота, характеризует:

а) голландский аукцион;
б) английский аукцион;

в) закрытый аукцион;

г)непрерывный аукцион;

д) онкольный аукцион.

8. Какие обязательства принимает на себя маркет-мейкер?

а) покупать и продавать ценные бумаги по объявленным им ценам;

б) покупать и продавать ценные бумаги по поручению клиентов по ценам, зафиксированным в торговой системе на начало торгового дня;

в) заключение сделок от своего имени с участниками торговли по ценам торгового дня;

г) заключение сделок по поручению клиентов по ценам торгового дня.

9. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относится деятельность:

а) брокерская;

б) дилерская;

в) страховая;

г) депозитарная;

д) по организации торговли ценными бумагами.

10. Процедуру листинга и делистинга устанавлаивает:

а) фондовая биржа;

б) орган, регистрирующий выпуски ценных бумаг;

в) орган, лицензирующий фондовую биржу;

г) ФСФР.

11. По российскому законодательству фондовая биржа выпускать собственные ценные бумаги:

а) может;

б) не может.

12. По российскому законодательству операции на фондовой бирже могут совершать любые:

а) продавцы ценных бумаг;

б) покупатели ценных бумаг;

в) акционеры биржи;

г) члены биржи.

13. Фондовая биржа может быть учреждена по российскому законодательству в форме:

а) открытого акционерного общества;

б) закрытого акционерного общества;

в) в любой организационно-правовой форме, предусмотренной ГК РФ;

г) любой коммерческой организации;

д) некоммерческого партнерства.

14. Функциями фондовой биржи являются:

а) определение цен на финансовые инструменты;

б) спекуляции с ценными бумагами;

в) купля-продажа ценных бумаг от имени фондовой биржи, в которой контрагентами являются биржевые брокеры;

г) организация биржевых собраний.

15. Институциональными инвесторами являются:

а) инвестиционные фонды;

б) негосударственные пенсионные фонды;

в) страховые организации;

г)Центральный банк;

д) дилеры на рынке ценных бумаг.

16. Инвестиционный пай предоставляет инвесторам право:

а) получать дивиденды;

б) требовать выкупа пая у управляющей компании;

в) участвовать в управлении открытым паевым инвестиционным фондом;

г) получать проценты на вложенный капитал.

17. Управляющая компания инвестиционного фонда по российскому законодательству имеет право осуществлять следующие виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг:

а) дилерскую;

б) доверительное управление имуществом инвестиционного фонда;

в) доверительное управление имуществом негосударственных пенсионных фондов;

г) депозитарную;

д) клиринговую.

18. Активы открытых паевых инвестиционных фондов могут состоять из:

а) любых государственных ценных бумаг РФ и субъектов РФ;

б) ценных бумаг иностранных эмитентов, имеющих признаваемую котировку;

в) любых акций и облигаций российских акционерных обществ;

г) недвижимости;

д) ценных бумаг РФ, субъектов РФ, органов местного самоуправления, акций и облигаций российских открытых акционерных обществ, имеющих признанную котировку.

19. В РФ государственное регулирование рынка ценных бумаг осуществляется путем:

а) установления обязательных требований к деятельности на рынке ценных бумаг и стандартов ее осуществления;

б) государственной регистрации выпусков ценных бумаг;

в) лицензирования профессиональной деятельности;

г) создания системы защиты прав инвесторов на рынке ценных бумаг;

д) запрещения деятельности на рынке ценных бумаг в качестве профессиональных участников лицам, не имеющим лицензии.

20. Саморегулируемые организации формируются по принципу:

а) территориальному;

б) профессиональную;

в) квалификационному;

г) отраслевому.

21. В соответствии с Законом «О рынке ценных бумаг» под раскрытием информации понимается:

а) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам в зависимости от целей получения информации путем опубликования;

б) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам в зависимости от целей получения информации путем опубликования либо любым другим путем;

в) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам независимо от целей получения информации по процедуре, гарантирующей ее получение;

г) обеспечение процедур, гарантирующих нахождение  получение информации заинтересованным лицам в зависимости от целей ее получения.

Задачи и задания. 

1. Эмитент предложил выкупить андеррайтеру выпуск обыкновенных акций. Номинальная стоимость акции – 100 руб., их количество – 100 000 шт. Цена выкупа у эмитента – 101 руб. за акцию, цена предложения публике – 103 руб. за акцию. Определите доходность операций андеррайтера с данными ценными бумагами, если считать, что бумаги размещены за 1 месяц. Найдите эмиссионный доход эмитента.

2. На вторичном рынке акция закрытого инвестиционного фонда стоит 13 руб.  Чистые активы фонда составляют 1 200 000 руб. Всего фондом выпущены и находятся в обращении 100 000 акций. Какие можно сделать предположения о ближайших перспективах положения фонда на рынке?

3. Для получения лицензии на право работы на РЦБ в качестве инвестиционной компании представлены следующие документы юридического лица. Годовой бухгалтерский баланс на дату представления документов имеет следующий вид:
	Актив (млн. руб.):

	1) основные средства  
	166,5

	2) нематериальные  активы                                            
	80

	3) расчетный счет                                                            
	20

	4) расчеты с учредителями                                            
	105

	5) долгосрочные финансовые вложения                      
	230

	Пассив (млн. руб.):

	1) уставный капитал                                                        
	566,5

	2) резервный фонд                                                            
	5

	3) спецфонд                                                                       
	5

	4) нераспределенная прибыль отчетного года               
	25


     Подготовьте возможное решение лицензирующего органа.

4. Общее собрание акционеров банка с уставным капиталом 100 млн. руб. приняло решение о капитализации средств резервного фонда, сформированного на уровне 25% от уровня заявленного уставного капитала. На дату принятия решения о капитализации резервного фонда уставный капитал оплачен на 100%. Рассчитайте максимальную сумму, которую банк в соответствии с действующим законодательством может направить на капитализацию.

5. Банком приобретены ценные бумаги трех категорий: А, В, С. Категории А и В имеют рыночную котировку, а категория С не имеет. Определите величину обязательного резерва, создаваемого этим банком под приобретенные ЦБ, на основе следующих данных: категория А приобретена на сумму 20 млрд. руб. по курсу 120%; категория В на сумму 30 млрд. руб. по курсу 80%; категория С – по номиналу на сумму 5 млрд. руб. На дату расчета резерва текущий курс А равен 110%, В – 90%, С – 200%.
6. Используя порталы саморегулируемых организаций ПАРТАД, НАУФОР, НЛУ, проанализируйте правовые основы профессиональной деятельности на РЦБ и стандарты этой деятельности.
7. Используя портал НЛУ, проанализируйте деятельность ведущих паевых инвестиционных фондов, сравнив их по доходности, размерам чистых активов. Постройте диаграммы, отражающие изменение в процентах стоимости пая какого-либо ПИФа за определенный период времени.

8. В портале РТС познакомьтесь с особенностями функционирования двух систем организованного РЦБ – классического и биржевого, а также изучите особенности срочного рынка FORTS.

9. Рассмотрите систему раскрытия информации на фондовом рынке России, используя фактические данные и аналитический материал, представленный ведущими российскими информационными агентствами.

10. Исследуйте рейтинги российских эмитентов, проанализировав котировки акций и облигаций какой-либо ведущей российской компании.
КРАТКИЕ ПОЯСНЕНИЯ ДЛЯ РЕШЕНИЯ ЗАДАЧ
1. Стоимостная характеристика акций.
· Номинал  или нарицательная стоимость  - стоимость, указанная на ценной бумаге.
· Сумма номинальных стоимостей всех размещенных акций составляет уставной капитал акционерного общества. Он определяет минимальный размер имущества, гарантирующего интересы кредиторов АО.

· Номинальная стоимость всех размещенных привилегированных акций не должна превышать 25 % уставного капитала акционерного общества. 

· Номинальная стоимость всех обыкновенных акций должна быть одинаковой. 

· Одинаковой также должна быть номинальная стоимость привилегированных акций одного типа.

· Номинальная стоимость акций, как правило, не совпадает с ее рыночной стоимостью.

· Рыночная стоимость – цена, по которой продаются акции на вторичном рынке

Наряду с уставным капиталом существует еще показатель капитализации компании, характеризующий объем капитала компании в рыночной оценке, воплощенной в акции. Он определяется как произведение текущей курсовой (рыночной) стоимости размещенных акций на их количество.

· Бухгалтерская (балансовая) стоимость акций рассчитывается по формуле:
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 где  Sra – стоимость чистых активов компании; N – число размещенных акций.
· Курсовая стоимость акций рассчитывается по формуле:
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где div – cумма дивиденда на одну акцию; r – процентная ставка.
2. Доходность – показатель относительный и измеряется чаще всего в процентах. 

Среди показателей доходности можно выделить два основных вида: текущая доходность и полная доходность.
· Текущая доходность акции определяется по следующей формуле:
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где  i  – текущая доходность, Div – дивиденд, Р – текущая стоимость  (цена покупки акции).
Обычно используют значение выплаченного дивиденда, реже – прогнозируемого.
· Показатель полной доходности учитывает оба источника дохода и является более информативным при сравнении доходности инвестиций в ценные бумаги.

 Если покупка и продажа акции происходят в рамках года, то полную доходность можно определить по формуле:
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где  i – полная доходность от операций с акциями;
       Ps – цена продажи акции;
       Pb – цена покупки акции;
      div – дивиденд;
       t – число дней с момента покупки до продажи акции.
3. Доходность по облигации, как и в случае с акцией, двух видов:

· текущая доходность (равна купону (купонному %) или 0);

· полная доходность (доходность за период, инвестор продержит облигацию до погашения) является более объективным показателем, т.к. учитывается не только купон и цена, так же полученная скидка или уплаченная премия. 

Формула доходности облигации за период выглядит следующим образом:
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, где
i – доходность до погашения;
N – цена продажи (погашения) облигации;
P - цена покупки облигации;
C – величина купонной выплаты.
Если облигация была у инвестора меньше года, то для возможности производить сравнение необходимо рассчитать доходность в расчете на год: 
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, где

t – количество дней с момента покупки облигации до ее погашения (продажи).

· Накопленный купонный доход (НКД) – часть купонной выплаты, пропорциональная периоду владения облигацией предыдущим владельцем, уплачивается при покупке облигации.
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t – количество дней с даты последней купонной выплаты до даты покупки (продажи) облигации;

Т – величина купонного периода;

С – величина купонной выплаты.

· Определение доходности по облигациям с купонными выплатами (сложная процентная ставка)
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4. Учет векселей. Под учетом векселя понимается его передача векселедержателем банку для получения вексельной суммы до наступления даты платежа. За учет векселя банк взимает плату. Векселедержатель получает сумму, указанную в векселе за вычетом учетного процента (дисконта).

Сумма дисконта определяется следующим образом:
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где  d  - сумма дисконта;
        t - срок от даты учета векселя до даты погашения;
        S - вексельная сумма;
         i - учетная ставка банка.
Сумма, которую получит векселедержатель (P), определяется по формуле:
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Сумма, которую получит векселедержатель по процентному векселю при его учете в банке, определяется по формуле:
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где   i1— вексельная процентная ставка;

        T1  -  период обращения векселя от дня выдачи до дня предъявления к погашению.
5.  Сберегательные сертификаты. 

Годовая доходность (i) по депозитным и сберегательным сертификатам рассчитывается по формуле:
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где  N — номинальная стоимость сертификата;
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— цена приобретения;
        t —количество дней от даты приобретения сертификата до срока обращения;

        Т — расчетное количество дней в году.
6. Арифметика финансового рынка.
Финансовые расчеты могут осуществляться на основе простого и сложного процента. Простой процент – это начисление процента только на первоначально инвестированную сумму.
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где      P1 – первоначально инвестированная сумма;
P2 – будущая сумма денег, которую получит вкладчик через n лет;
i  –  процент (коэффициент), под который вложены средства;
n –   количество лет.

Если простой процент начисляется в течение периода времени меньше года, формула принимает следующий вид:
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где t – количество дней начисления, Т- количество дней в году.

Сложный процент – это процент, который начисляется на первоначально инвестированную сумму и начисленные в предыдущий период проценты.
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Если сложный процент начисляется несколько раз в году, например, раз в полгода, квартал, месяц, то формула принимает следующий вид:
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где m – периодичность начисления процентов в течение года.

Дисконтирование – процесс приведения будущей стоимости к настоящему моменту. Определение дисконтированной стоимости для простых процентов:
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Определение дисконтированной стоимости для сложных процентов:
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ВАРИАНТЫ КОНТРОЛЬНЫХ ТОЧЕК
Контрольная точка №1      

Ф.И.О._____________________________________________________
Гр._________________________________________________________

Дата_______________________________________________________
1) Что привлекает эмитента при выпуске акций?
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
2) Сущность и виды фиктивных векселей
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
3) Закладная_________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
4) Депозитарная расписка______________________________________
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
5) Закрыть позицию___________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
6) Назовите источники выплаты дивидендов._____________________
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
7) Формула доходности облигаций______________________________
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
8) Акция предоставляет ее владельцу право голоса с момента:

а) заключения сделки купли-продажи;

б) полной оплаты акции;

в) ее приобретения учредителями при создании АО.

9) Какие из перечисленных характеристик являются специфическими чертами векселя как инструмента денежного рынка? 

а) срочность;                        г) абстрактность;    в) возвратность;

б) обращаемость;                 д) бесспорность.

10) Государственная облигация с неизвестным купонным доходом – это:

а) ОФЗ-ПК;                 в) ОФЗ-ПД;

б) ОФЗ-ФД;                 г) ОФЗ-АД.

11) Фондовый варрант:

а) первоначально размещается за премию;

б) долгосрочная ценная бумага;

в) размещается по цене ниже рыночной;

г) размещается среди владельцев облигаций.

12) Одновременная продажа опционов колл и опциона пут на один и тот же актив:

а) простая стратегия;                  в) спрэд диагональный;

б) синтетическая стратегия;       г) спрэд вертикальный;

д) спрэд горизонтальный            е) комбинированная стратегия.

13) Характеристики опциона:

а) реализация влияет на величину капитала компании;

б) размещается за премию;

в) количество ограничено доп. эмиссией акций;

г) эмитируется компанией.

14) Виды депозитарных расписок:

а) частные;                    в) вторичные;          

б) первичные;                г) неспонсируемые.

15) Длинная позиция по фьючерсному контракту – это:

а) покупка или продажа контракта на длительный период времени;

б) покупка контракта на любой срок;

в) продажа контракта на любой срок.

16) Какие внешние отличительные признаки домицилированного векселя?

а) несовпадение места нахождения плательщика и места платежа;

б) надпись «Платеж в банке …» рядом с указанием места нахождения плательщика;

в) надпись «без оборота на меня» после подписи первого индоссанта;

г) надпись «без протеста» после подписи плательщика.

17) При эмиссии акций АО было заявлено, что предполагаемый размер дивиденда по обыкновенным акциям составит 30%. По итогам года Совет директоров рекомендовал выплачивать дивиденды в размере 15% годовых. Каким образом акционеры могут обеспечить выплату дивидендов в размере 30%:

а) принять соответствующее решение общего собрания акционеров;

б) в данном случае обеспечить выплату дивидендов в размере 30% нельзя.

18) В случае досрочного предъявления сберегательного сертификата к оплате эмитент:

а) не обязан оплачивать данный сертификат;

б) обязан выплатить только сумму вклада;

в) обязан выплатить сумму вклада и проценты по ставке «до востребования»;

г) обязан выплатить сумму вклада и проценты полностью.

Задачи.
1. АО имеет оплаченный уставный капитал в размере 300 000 руб., который состоит из обыкновенных и привилегированных акций, причем обществом выпущено максимально возможное количество привилегированных акций и 100 000 обыкновенных. Фиксированная ставка дивидендов по привилегированным акциям составляет 10%. По итогам финансового года чистая прибыль общества составляет 800 000 руб., из которых на развитие производства было направлено 40%. Рыночная процентная ставка равна 13%. Рассчитайте курсовую стоимость обыкновенных акций.  

2. Вексель на сумму 100 тыс. руб. был учтен банком за 25 дней до срока оплаты по ставке 10% годовых. Вексель выдан на 180 дней с начислением по нему процентов по ставке 9% годовых. Определите сумму, полученную предъявителем векселя, сумму дохода и доходность банка при погашении обязательства.

3. Облигация федерального займа с переменным купоном была куплена по курсу 96,4 за 45 дня до выплаты очередного купона. Номинал 1000 руб. На момент покупки накопленный купонный доход составил 5,86%, длительность купонного периода 93 дня. Через 15 дней после покупки облигацию продали. Определите  «грязную» цену (с учетом накопленного купонного дохода) продажи облигации.

4. Акционерное общество “Abbot laboratories” (США) выпустило серию фондовых варрантов на обыкновенные акции. Один варрант даёт право приобрести пакет из 100 акций по цене $35 за штуку. На вторичном рынке курс акций “Abbot laboratories” подскочил до $43. Во сколько можно оценить стоимость 2 000 варрантов на обыкновенные акции “Abbot laboratories”?

Контрольная точка 2

Ф.И.О.______________________________________________________   
Гр._________________________________________________________Дата________________________________________________________
1) Модель честной игры.

2) Геометрический индекс.

3) Основные положения волнового принципа Эллиота.

4) Рассчитайте взвешенную скользящую среднюю с расчетным периодом 4.

	Дата 
	26.02
	27.02
	28.02
	29.02
	02.03
	03.03

	Цена закрытия
	255,03
	255,06
	253,94
	251,96
	253.06
	246,4

	Цена максим.
	258,04
	263,02
	258,03
	253,04
	254.5
	247,5

	Объем торгов
	12590582
	16943400
	7336700
	15666632
	15668779
	16436759


1) Проанализируйте график.
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ВОПРОСЫ ДЛЯ ПОДГОТОВКИ К ЭКЗАМЕНУ

1. Понятие ценных бумаг: юридический и экономический подходы, кругооборот ЦБ.

2. Потребительская стоимость и качество ЦБ.

3. Основные виды и система ЦБ. 

4. Акция как ценная бумага. Рынок акций в России.

5. Стоимостная оценка и доходность акций. 

6. Облигация как ценная бумага. Рынок облигаций в России.

7. Виды облигаций, стоимостная оценка, доход и доходность.

8. Общая характеристика векселя и его реквизитов.

9. Основные процедуры вексельного обращения.

10. Государственные ценные бумаги: общая характеристика и виды.

11. Банковский сертификат. Чек. Коносамент. 

12. Складское свидетельство. Закладная. Ипотечные ценные бумаги.

13. Вторичные ценные бумаги. Фондовый варрант. Подписные права.

14. Депозитарые расписки и вторичные долговые ЦБ.

15. Рынок производных ценных бумаг и их роль в экономике.

16. Фьючерсные и форвардные контракты.

17. Опционные и своповые контракты.

18. Биржевые стратегии: опционы.

19. Ипотечные ценные бумаги: выпуск и обращение. Перспективы развития в России.

20. Роль ипотечного агента на различных стадиях ипотечной программы.

Характеристика фундаментального анализа.

21. Характеристика технического анализа.

22. Преимущества технического и фундаментального анализа.

23. Недостатки технического и фундаментально анализа.

24. Понятие эффективного финансового рынка.

25. Формы эффективности финансового рынка.

26. Модель случайного блуждания.

27. Модель честной игры.

28. Модель усредненной доходности.

29. Модель рефлексивности.

30. Аномалии ценообразования на РЦБ.

31. Понятие тренда. Виды трендов.

32. Теория Доу.

33. Волновой принцип Эллиотта.

34. Понятие кризиса. Импульсный кризис.

35. Понятие кризиса. Кризис уровня.

36. Понятие кризиса. Системный кризис.

37. Понятие индекса. Абсолютные индексы.

38. Понятие индекса. Относительные индексы.

39. Понятие индекса. Геометрический индекс.

40. Графический анализ. Линия поддержки.

41. Графический анализ. Линия сопротивления.

42. Квалификаторы прорыва вниз.

43. Квалификаторы прорыва вверх.

44. Понятие канала. Методы постороения.

45. Полосы Боллинджера.

46. Численные индикаторы. Трендоследящие индикаторы.

47. Виды скользящих средних.

48. Численные индикаторы. Осцилляторы.

49. Численные индикаторы. Характеристические индикаторы.

50. Конвергенция дивергенция скользящей средней.

51. Метод медианы Эндрюса.

52. Фигуры цен.

53. Графическое отображение биржевой информации.

54. Фондовая биржа: сущность, функции.

55. Виды брокерских приказов.

56. Структура фондовой биржи.

57. Формы организации биржевых торгов. Простой аукцион.

58. Формы организации биржевых торгов. Двойной аукцион.

59. Формы проведения  и осуществления торгов.

60. Основные участники торгов: брокеры и дилеры.

61. Основные участники торгов: дилеры и управляющие.

62. Маклеры. Специалисты. Маркет-мейкеры.

63. Клиринговая палата, ее функции.

64. Маклериат. Бирдевой арбитраж.

65. Отдел аккредитации и регистрации. Котировальная комиссия.

66. Биржа. Биржевые торговцы.

67. Биржевая сделка.

68. Кто не может быть учредителями фондовой биржи.

69. Биржевой банк. Биржевой депозитарий.

70. Регулирование рынка ценных бумаг. Лицензирование. Федеральный орган исполнительной власти по РЦБ. Экспертный совет.

71. Саморегулируемые организации.

72. Торговые системы российского рынка ценных бумаг.

73. Фондовая биржа и внебиржевые фондовые рынки.

ВАРИАНТ ЭКЗАМЕНАЦИОННОГО ТЕСТА
Ф.И.О._____________________________________________________
Гр.________________________________________________________
Дата_______________________________________________________
1) Характеристика фундаментального анализа.

2) Понятие кризиса. Кризис уровня.

3) Понятие индекса. Геометрический индекс.

4) Формы организации биржевых торгов. Простой аукцион.

5) Саморегулируемые организации.
  6) Рассчитайте OBV и постройте график.

	Дата 
	26.02
	27.02
	28.02
	29.02
	02.03
	03.03

	Цена закрытия
	255,03
	255,06
	253,94
	251,96
	253.06
	246,4

	Цена максим.
	258,04
	263,02
	258,03
	253,04
	254.5
	247,5

	Объем торгов
	12590582
	16943400
	7336700
	15666632
	15668779
	16436759


7) Проанализируйте график. 
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ТЕМЫ РЕФЕРАТОВ
1. Институциональные участники рынка ценных бумаг России.

2. Фондовая биржа как исследовательский институт фондового рынка. Биржевые индексы.

3. Специфика внебиржевого рынка ценных бумаг в РФ.

4. Системы электронных торгов  на рынке ценных бумаг.

5. Банковские сертификаты и их обращение.

6. Возникновение биржевого срочного рынка и оценка его современного состояния.

7. Регулирование российского срочного рынка.
8. Международная практика выпуска государственных ценных бумаг (на примере США, Германии, Японии и Великобритании).

9. Муниципальные облигации: российский опыт.

10. Паевые инвестиционные фонды как институт рынка ценных бумаг.

11. Саморегулирование рынка ценных бумаг. Роль профессиональных организаций.

12. Страхование операций на рынке ценных бумаг.

13. Тенденции развития государственного регулирования рынка ценных бумаг.

14. Анализ рынка российских депозитарных расписок.

15. Экономический механизм торговли ценными бумагами.

16. Методы фильтрации при анализе рынка ценных бумаг.
17. Сравнительный анализ эффективности использования инструментов регулирования рынка ценных бумаг.

18. Фондовая биржа как саморегулируемая организация.

19.Критерии выбора наиболее эффективного направления инвестирования средств предприятия.

20. Дивиденды и дивидендная политика предприятия.

21.Выбор источников финансирования средств предприятия: сравнительный анализ.

22. История и причины возникновения срочных контрактов.

23. Организация торгов фьючерсными контрактами.

24. Хедж-фонды как профессиональные нерегулируемые инвесторы.
25. Взаимные фонды.

26. Виды профессиональной деятельности на фондовом рынке.
27. Организационный механизм фондовой биржи. 

28. Этапы прохождения сделки с ценными бумагами.

29. Сравнительная характеристика процедур листинга и делистинга на ММВБ и РТС.

30. Основные фондовые индексы.

31. Основные аспекты функционирования закрытых паевых инвестиционных фондов недвижимости в России. 

32. Паевые инвестиционные фонды в России: основные проблемы и способы их разрешения.  
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· http://www.spbex.ru
· http://www.sec.gov
· http://www.nasdaq.com
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