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ОЦЕНКА ПОРТФЕЛЯ ИНВЕСТОРА  
НА ОСНОВАНИИ  БАЛЛЬНОЙ МЕТОДИКИ

Аннотация. В последние годы инвестиционная сфера России представляет собой динамично развива-
ющуюся структуру финансового рынка страны. Ежемесячно открывается более тысячи брокерских счетов 
и на рынок приходят новые институциональные и частные инвесторы. Аналитики подтверждают репута-
цию фондового рынка как одного из самых доходных и волатильных. В таких условиях его участникам 
приходится постоянно следить за трендами и текущей ситуацией не только в экономике, но и в других 
сферах. Однако зачастую частные инвесторы на рынке ценных бумаг теряются и до конца не понимают 
алгоритмы действия фондового рынка и его инструментов, в особенности какое влияние это оказывает 
на доходность их вложенных средств. В этих условиях становится актуальным грамотное формирование 
портфеля ценных бумаг начинающего инвестора. В представленном исследовании авторами системати-
зирован ряд показателей для оценки перспективных компаний из различных отраслей, а также отмечена 
важность анализа ценных бумаг неотрывно от отрасли, в которой они осуществляют свою деятельность 
(она должна так же иметь тенденцию к росту). Научная новизна полученных результатов заключается 
в составлении авторской балльной методики, на основании которой можно отбирать перспективные ком-
пании для своего инвестиционного портфеля.
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При формировании портфеля ценных бумаг 
инвестор сталкивается с вопросом: «А в какие 
активы стоит инвестировать?». На рынке цен-
ных бумаг широкий выбор как финансовых 
инструментов, так и эмитентов, которые их 
выпускают. Особенно сложно приходится тем, 
кто ранее не имел никакого опыта на фондовом 
рынке. В данной статье будет более детально 
раскрыт этот вопрос и представлена балльная 
методика, благодаря которой инвестор сможет 
сам выбирать интересующие его ценные бума-
ги. Однако здесь внимание будет уделено оцен-
ке только акций, так как по этим же балльным 
параметрам невозможно будет оценить другого 
рода активы в силу их разной предметной со-
ставляющей.

С увеличением инфляционных ожиданий 
в экономике и ужесточением денежно-кре-
дитной политики центральных банков разных 
стран тема инвестирования на фондовом рынке 
становится все более актуальной. Процесс по-
вышения ставок постепенно уменьшает спрос 
на ипотеки, а вследствие – и на жилую недви-
жимость [1]. Растущая инфляция делает депо-
зиты менее привлекательными, когда 7 % по 
вкладу в банке противопоставляют 8,4 % офи-
циальной инфляции по итогу 2021 г., согласно 
данным Центрального банка России [2]. Имен-
но поэтому инвесторы обращают внимание на 
другие способы грамотного инвестирования 
свободных денежных средств. Одним из та-
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ких эффективных методов является формиро-
вание портфеля ценных бумаг, что позволяет 
инвестору получать дополнительный доход, не 
связанный с его основной деятельностью [3]. 
Такое грамотное управление позволяет макси-
мизировать полезность свободных денежных 
средств.

Формируя портфель ценных бумаг, инвесто-
ры зачастую обращают внимание на три самых 
распространенных инструмента: акции, обли-
гации и фонды. Акции дают возможность вла-
деть долей компании и как акционер получать 
долю ее прибыли путем выплаты дивидендов 
[4]. Стоит упомянуть, что не все эмитенты ак-
ций платят дивиденды. Конечное решение при-
нимает совет директоров. Воздерживаются от 
выплаты дивидендов, как правило, молодые 
компании, которые большую часть своей при-
были вкладывают в свое развитие (например, 
компания Яндекс на российском рынке), или 
компании, которые испытывают определенные 
финансовые трудности [5]. Облигации – это 
долговая ценная бумага, когда инвесторы дают 
в долг эмитенту на заранее определенный срок 
и на определенных условиях [6]. Фонды – это 
возможность для инвестора участвовать в ро-
сте их курсовой стоимости [7]. Их разделяют 
на два вида: ETF и ПИФ.

В данной статье представлена авторская 
методика, согласно которой инвестор сможет 
подобрать для себя акции перспективных ком-
паний, которые имеют тенденцию как к росту 
курсовой стоимости, так и к хорошей диви-
дендной доходности.

Оценка компаний производится по ряду 
показателей. Для удобства в анализе разде-
лим их на 5 групп: дивиденды, стоимость, по-
тенциал роста, маржинальность, финансовая 
устойчивость.

В дивидендной группе рассматривается ди-
видендная доходность акций, процент выплат 
или процент прибыли компании, выплачивае-
мый в виде дивидендов (payout ratio), темп ро-
ста дивидендов за последние 5 лет, а также ко-
личество лет, за которые был рост дивидендов. 
Стоит отметить, что чем меньше показатель 
payout ratio, тем выгоднее складывается ситуа-
ция для компании, так как если большая часть 
прибыли выплачивается дивидендами, то на 

развитие самой компании остается небольшое 
количество денежных средств [8].

В группе стоимости рассматриваются пока-
затели P/E, PEG, P/S, P/B, P/FCF.

P/E – отношение рыночной цены акции 
к прибыли компании, которое показывает, 
за сколько лет купленная акция окупит себя.

PEG – соотношение рыночной цены акции 
к прибыли компании и к темпам роста при-
были. Учитывает не только, сколько компания 
сейчас зарабатывает, но и какими темпами рас-
тет ее прибыль.

P/S – отношение рыночной цены акции 
к объему годовой выручки компании. Важный 
показатель при оценке компаний роста, так как 
в нем учитываются объемы годовой выручки, 
что на первоначальном этапе для компании 
важнее, чем прибыль.

P/B – отношение рыночной цены акции 
к балансовой стоимости компании. Если дан-
ный показатель ниже единицы, то это говорит 
о неоцененности компании на рынке, так как 
текущая цена ниже ликвидационной стоимо-
сти компании, и при банкротстве такой компа-
нии вы получите больше, чем заплатили.

P/FCF – отношение рыночной цены акции 
к величине свободного денежного потока ком-
пании.

В группу показателей оценки потенциала 
роста входят: EPS this Y; EPS next Y; EPS past 
5Y; EPS next 5Y; динамика роста, где: EPS this Y 
– прибыль на акцию в текущем году; EPS next Y 
– прибыль на акцию в следующем году; EPS past 
5Y – прибыль на акцию за последние 5 лет; EPS 
next 5Y – прибыль на акцию в будущие 5 лет; 
рост показателей – есть ли повышение котиро-
вок акций в долгосрочной перспективе.

К группе показателей оценки маржиналь-
ности относятся: ROA, ROE, ROI, динамика 
денежных потоков, где ROA – рентабельность 
активов; ROE – рентабельность капитала; 
ROI – предельность инвестиций.

В группу показателей оценки финансовой 
устойчивости входят: Curr R; Debt/Eq; процент-
ное покрытие долга; динамика долга, где Curr 
R – соотношение текущих активов к текущим 
обязательствам; Debt/Eq – соотношение вели-
чины долга компании к собственному капита-
лу; процентное покрытие долга – во сколько 
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раз зарабатываемая прибыль компании покры-
вает долговые платежи; динамика долга – вели-
чина долга, рассматриваемая в динамике.

Каждый показатель оценивается баллами. 
Максимальное количество баллов по каждому 
показателю – 2 балла, минимальное – 0 баллов. 

Максимальное количество баллов по груп-
пам показателей: дивиденды – 8 баллов; стои-
мость – 10 баллов; потенциал роста – 10 бал-
лов; маржинальность – 8 баллов; финансовая 
устойчивость – 8 баллов. Итого компания мо-
жет набрать максимально 44 балла.

Таблица 1
Авторская балльная методика оценки компаний на рынке ценных бумаг

Наименование показателя 0 баллов 1 балл 2 балла

Дивиденды

Дивидендная доходность, % <2 2–3 >3

Payout ratio (% выплат) >61 50–60 <49

Темп роста (5 лет) <10 11–20 >21

Рост, лет <10 11–20 >21

Стоимость

P/E >51 21–50 <20

PEG >6 3–-5 <2

P/S >10 4–9 <4

P/B >10 3–9 <2

P/FCF >35 21–35 <20

Потенциал роста

EPS this Y <9 10–39 >40

EPS next Y <9 10–39 >40

EPS past 5Y <9 10–39 >40

EPS next 5Y <9 10–39 >40

Динамика роста (10 лет) нет нестабильно да

Маржинальность

ROA <1 2–19 >20

ROE <10 11–39 >40

ROI <10 11–39 >40

Динамика денежных потоков отрицательная нестабильная положительная

Финансовая устойчивость

Curr R <1 1–2 >2

Debt/Eq <1 1–2 >2

Процентное покрытие долга (min 1.5) <2 2–10 >10

Динамика долга положительная нестабильная отрицательная
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Проанализировав 11 компаний из разных 
отраслей экономики по данной методике, пред-
ставляется возможным сделать вывод о том, 
что лишь 3 компании имели рейтинг менее 
50 %. Однако стоит отметить, что при добав-
лении  ценной бумаги в свой портфель важно 
не только фундаментально проанализировать 
компанию, но и отрасль, в которой она осу-
ществляет свою деятельность [9]. Если речь 
идет о перспективных отраслях экономики, то 
стоит обратить внимание на следующие [10]: 
1) 5G; 2) интернет вещи; 3) полупроводники; 
4)  искусственный интеллект; 5) нейронные 
сети; 6) Big Data; 7) автономные автомобили; 
8) виртуальная реальность; 9) кибербезопас-
ность; 10) робототехника; 11) биотехноло-
гии; 12) финансовые технологии и цифро-
вой банкинг; 13) возобновляемая энергетика; 
14) онлайн ритейл и е-коммерция; 15) видеои-
гры; 16) SaaS – software as a service; 17) Digital 
health – онлайн медобслуживание.

Согласно ARK Investment Management LLC 
вышепредставленные направления являются 
наиболее перспективными для инвестирова-
ния в акции на текущий момент. Политика же 

данной инвестиционной компании направлена 
на инвестиции в развивающиеся и прорывные 
технологии. Подробнее рассмотрим следую-
щие направления инвестирования: 5G, искус-
ственный интеллект, кибер-безопасность, ро-
бототехника, биотехнологии, возобновляемая 
энергетика, онлайн ритейл и е-коммерция, по-
лупроводники.

Среднегодовой темп роста направления 
«Облачные технологии» составляет 20–22 %.

Инвестиционное направление «Кибербез-
опасность» имеет среднегодовой темп роста 
отрасли 26,5 %, так как с каждым годом, ком-
пании увеличивают за-траты на обеспечение 
кибербезопасности своего бизнеса.

Рынок 5G в ближайшие годы (2022–2023) 
будет расти на 71 %. Для производства любой 
электроники требуются полупроводники, рост 
этой отрасли будет в среднем 4 % в год. Ры-
нок биотехнологий будет расти на 8 %, особое 
внимание стоит уделить технологии CRISPR – 
новая технология редактирования генома чело-
века, секвенирование генома. Предполагается 
рост данной отрасли на 33,26 %.

Рис. 1. Темп роста направления «Облачные технологии»
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Рынок возобновляемой энергетики будет 
расти значительными темпами к  2050 г., тог-
да как рынок угля и нефти будет постепенно 
снижаться. Доминировать на рынке возобнов-
ляемой энергетики будут световая и ветровая 
энергия, но здесь темпы отрасли будут еще 
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зависеть от политики государства в этой об-
ласти. Например, в Америке сейчас есть опре-
деленные льготы на строительство ветряных 
мельниц, что является привлекательным фак-
тором [11].

Рис. 2. Темп роста направления «Кибербезопасность»

Рис. 3. Темп роста рынка возобновляемой энергетики
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Актуальность направления е-коммерции 
можно увидеть на графике, где указана динами-
ка роста доли электронной коммерции в общей 
доле продаж на американском рынке. Здесь на-
блюдается экспоненциальный рост.

Рынок искусственного интеллекта, техноло-
гии глубокого обучения к 2037  г. вырастет до 
30 трлн долларов. Это говорит о том, что рынок 
будет расти на 21 % в год.

По прогнозам продажи роботов увеличатся 
в 4 раза к 2024 году, что говорит об ориентиру-
емом росте рынка на 25 % в год.

По оценкам WSTS, в 2020 г. мировые про-
дажи полупроводников достигли 440,39 млрд 
долларов. [12]. При этом уже за первые 8 меся-
цев 2021 г. рынок полупроводников увеличился 
на 24,82 % г/г относительно января – августа 
2020 г. В совокупности за 2021 г. индустрия мо-

Рис. 4. Темп роста рынка е-коммерции
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жет вырасти на 25,1 %, что эквивалентно объ-
ему продаж около 550 млрд долларов на конец 
года [13]. При этом, по прогнозу организации, 
уже в 2022 г. рынок полупроводников достигнет 
объема 606 млрд долларов (+10,2 % г/г отно-
сительно прогноза 550 млрд долларов в 2021 
году) [14]. До 2025 г. среднегодовой темп роста 
может составить, по разным оценкам, от 7 % 
до 10 %.

Проведем объединение исследуемых ком-
паний и развивающихся отраслей экономики. 
Из 11 компаний только 6 осуществляют свою 
деятельность в рамках исследуемых ранее 
направлений. Это компании: Cisco Systems, 
Inc.AbbVie Inc., Automatic Data Processing, 
Inc., Texas Instruments Incorporated, Atlantica 
Sustainable Infrastructure plc, Broadcom Inc.

Однако 2 компании – Atlantica Sustainable 
Infrastructure plc и Broadcom Inc. – не являются 
подходящими, так как их рейтинг по исследуе-
мой методике менее 50 %. 

Таким образом, необходимо обратить вни-
мание на то, что при составлении инвестором 
своего портфеля ценных бумаг стоит отдать 
предпочтение фундаментальному анализу на 
основании балльной методики по группе по-
казателей: дивиденды, стоимость, потенциал 
роста, маржинальность, финансовая устой-
чивость. Максимальная оценка компании при 

данном анализе может быть равна 44 баллам 
или 100 %. Компании, у которых по итогам 
оценки баллов меньше, чем 22, или 50 %, 
лучше не включать в свой инвестиционный 
портфель. Кроме того, отметим важность 
анализа ценных бумаг неотрывно от отрасли, 
в которой осуществляется деятельность ком-
пании. Она должна так же иметь тенденцию 
к росту. На основании проведенного анали-
за, выделено 6 перспективных компаний из 
разных отраслей: Cisco Systems, Inc.; AbbVie 
Inc.; Automatic Data Processing, Inc.; Texas 
Instruments Incorporated; Atlantica Sustainable 
Infrastructure plc Broadcom Inc.
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EVALUATION OF THE INVESTOR’S PORTFOLIO BASED 
ON THE SCORING METHODOLOGY

Abstract. In recent years, the investment sphere of Russia has been a dynamically developing structure of 
the country’s financial market. More than a thousand brokerage accounts are opened every month and new 
institutional and private investors come to the market. Analysts confirm the reputation of the stock market as 
one of the most profitable and volatile. In such conditions, its participants have to constantly monitor trends and 
the current situation not only in the economy, but also in other areas. However, sometimes private investors in 
the securities market get lost and do not fully understand the dynamics of the stock market and its instruments, 
in particular, what impact this has on the profitability of their invested funds. In these conditions, the competent 
formation of the securities portfolio of a novice investor becomes relevant. In the presented study, the authors 
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systematized a number of indicators for evaluating promising companies from various industries, and also noted 
the importance of analyzing securities inseparably from the industry in which they carry out their activities (it 
should also have a tendency to grow). The scientific novelty of the results obtained lies in the compilation of 
the author’s scoring methodology, on the basis of which it is possible to select promising companies for your 
investment portfolio.

Keywords: investments, securities, stock market, scoring methodology, securities portfolio.
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