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Фонд оценочных средств по дисциплине  “Финансовое моделирование»

Часть 1

Примерный перечень  вопросов к экзамену по дисциплине “Финансовое моделирование»

1. Дайте определение понятиям: «модель», «моделирование», «экономико-математическое моделирование», финансовое моделирование. Перечислите разновидности экономико-математических моделей, цели их использования. 

2. Перечислите основные этапы процесса экономико-математического моделирования и укажите их содержание на своем числовом примере и любом типе экономико-математических моделей. 

3. Содержание этапа  построения экономико-математической модели. Раскройте  на своем числовом примере содержание каждого шага при  построении модели.

4. Назовите основные классификационные признаки экономико-математических моделей и приведите примеры моделей, входящих в ту или иную классификационную рубрику.

5. Дайте определение понятию «оптимальное (математическое) программирование», приведите свои примеры постановки оптимизационных задач, возникающих в управлении финансами,  и запишите в формализованном виде. 

6. Дайте определения понятиям: «целевая функция», «план», «оптимальный план», «функциональные ограничения», «прямые ограничения» оптимизационной задачи и проиллюстрируйте на своем числовом примере каждое определение.

7. Назовите основные классификационные признаки задач оптимального программирования и приведите примеры оптимизационных моделей  из различных групп.

8. Приведите свой числовой пример постановки задачи линейного программирования (ЗЛП) и запишите ее в любой из формализованных форм. 

9. Перечислите все правила, по которым составляется двойственная задача к исходной задаче  линейного программирования. Приведите свой числовой пример прямой и двойственной задачи линейного программирования. 
10. Перечислите известные Вам  способы решения двойственной задачи и приведите свой пример. Какие отчеты инструмента «Поиск решения» содержат результаты решения двойственной задачи? Опишите, как можно выполнить анализ чувствительности полученного решения задачи линейного программирования к имеющимся  ограничениям.

11. Назовите наиболее важные признаки классификации прогнозов и приведите примеры прогнозов из различных подгрупп. Назовите источники информации для формирования прогнозов. Назовите известные Вам методы прогнозирования.

12. Дайте определение понятиям: «прогноз», «метод прогнозирования», «временной ряд», «сглаживание временного ряда»,  «базовая линия».  Укажите разновидности временных рядов и приведите примеры временных рядов различного вида. 

13. Опишите технологию, различные способы построения прогнозов при помощи метода «скользящее среднее» в Ms Excel  на конкретном числовом примере. Укажите  недостатки и достоинства данного метода.

14.  Опишите технологию и способы построения прогнозов с использованием функций регрессии в Ms Excel на конкретном числовом примере. Укажите,  в каком случае для построения прогноза нужно воспользоваться стандартной статистической функцией «Тенденция», а когда  - «Рост», приведите примеры.

15. Дайте сравнительную характеристику построения прогнозов при помощи метода «скользящее среднее» и  с использованием функций регрессии.

16. Опишите технологию  построения прогноза с использованием Мастера диаграмм в Ms Excel на конкретном числовом примере. 

17. Дайте определение понятию «адаптивные модели прогнозирования», укажите их особенности и приведите пример. Укажите преимущества построения прогнозов при помощи метода «экспоненциальное сглаживание» и приведите свой пример. Укажите, в каких случаях необходимо  редактировать значение «фактора затухания». 

18. Укажите назначение, цели использования, направления использования эконометрических моделей в финансовом управлении. Укажите признаки классификации эконометрических моделей,  этапы процесса их построения и использования, основные требования, предъявляемые к включаемым в эконометрическую модель факторам. 

19. Укажите содержание основных этапов проведения статистического анализа средствами  Ms Excel на конкретном примере. Перечислите стандартные статистические функции, которые  можно использовать для целей предварительной обработки статистических данных  в MS Excel.

20. Перечислите  используемые характеристики,  формулы вычисления и способы вычисления   показателей изменчивости временного ряда в среде  Ms Excel  на конкретном примере.

21. Укажите назначение, возможности и технологию использования инструмента «Описательная статистика» в Ms Excel на конкретном примере.

22. Укажите назначение, возможности, технологию проведения дисперсионного анализа при помощи соответствующей надстройки  MS Excel  «Пакета анализа» на конкретном примере.

23. Опишите различные способы формирования данных о взаимосвязях с использованием ковариации в Ms Excel на конкретном числовом примере.

24. Опишите различные способы  проведения корреляционного анализа в  Ms Excel на конкретном числовом примере.

25. Укажите назначение, возможности  и технологию проведения  регрессионного анализа при помощи соответствующей надстройки «Пакета анализа» в Ms Excel на конкретном числовом примере.

26. Поясните понятие рыночного портфеля. Количественная характеристика измерения системного (рыночного) риска. Сущность и назначение модели оценки ожидаемой доходности финансовых активов с учетом системного риска CAPM.   

27. Особенности портфеля Шарпа, ограничения, используемые в портфельной теории  Шарпа. Экономический смысл терминов: «безрисковая доходность»,  «премия за риск». Структура эффективных портфелей индивидуальных инвесторов. 

28. Количественная оценка  системного риска портфеля в соответствии с теорией  Шарпа.  Оптимизационный подход к формированию фондового портфеля с учетом системного риска. 

29. Арбитражная модель ценообразования финансового актива. Привести пример однофакторной модели.
30. Арбитражная модель ценообразования финансового актива. Привести пример двухфакторной  модели.

31. Понятие арбитражного портфеля, сущность арбитражной теории. Факторы,   учитываемые при использовании арбитражной модели ценообразования финансовых активов. 

32. Дайте определения понятиям «экспертиза», «эксперт». Укажите цель проведения экспертизы, общую схему проведения экспертизы, приведите свой числовой пример экспертного оценивания.

33. Укажите цели, достоинства и недостатки индивидуальной экспертизы. Укажите цели, достоинства и недостатки различных методов коллективных  экспертных оценок. 
34. Охарактеризуйте методы сбора, анализа и обработки коллективных экспертных оценок на числовом примере.

35. Дайте определение коэффициенту конкордации, укажите, как он вычисляется и для каких целей используется?

36. Охарактеризуйте экспертный метод «Дельфи».

37. Приведите пример моделирования и решения задач закупочной логистики средствами Ms Excel.

38. Дайте определение понятиям: «модель управления запасами» и «стратегия  управления запасами». Сформулируйте классическую задачу  экономического размера заказа статической модели управления запасами. 

39. Укажите разновидности моделей управления запасами и приведите свои числовые примеры различных логистических моделей.
40.  Охарактеризуйте суть и назначение АВС-анализа запасов и технологию  его проведения в среде Ms Excel.

41. Охарактеризуйте назначение и содержание  проведения XYZ-анализа  позиций запасов и  технологию его проведения в среде  Ms Excel.

Часть 2

Типовые задачи для экзамена «Финансовое моделирование»

1. Тема «Применение оптимизационных  моделей при решении задач финансового управления»
Инвестор предполагает вложить 500 тыс.руб. в различные ценные бумаги. После консультаций со специалистами фондового рынка он отобрал ценные бумаги, информация о которых представлена в таблице 1. Инвестор отобрал 3 типа акций и 2 типа государственных облигаций. Часть денег он предполагает вложить на срочный вклад в банк. Имея в виду качественные соображения диверсификации портфеля и неформализуемые личные предпочтения, инвестор выдвигает следующие требования к портфелю ценных бумаг:

· все 500 тыс. руб. должны быть инвестированы;

· по крайней мере 100 тыс. руб. должны лежать на срочном вкладе в банке;

· по крайней мере 25 % средств, инвестированных в акции, должны быть инвестированы в акции с низким риском;

· в облигации нужно инвестировать  не меньше,   чем  в акции;

· не более чем 125 тыс. руб. должно быть вложено в бумаги с доходом менее 10%.

Таблица 1
Информация о доходности и риске вложений

	Вложение
	Ожидаемый доход в %
	Риск

	Акции А
	15
	высокий 

	Акции В
	12
	средний

	Акции С
	9
	низкий

	Долгосрочные облигации
	11
	-

	Краткосрочные облигации
	8
	-

	Срочный вклад
	6
	-


Необходимо найти оптимальный инвестиционный портфель, максимизирующий годовой доход инвестора и удовлетворяющий требованиям инвестора. Определить,  какова будет величина этого дохода?

2. Тема  «Задачи логистического менеджмента» 

1. На склад доставляют цемент на барже по 1500 т. В сутки со склада потребители забирают по 50 т. Цемента. Накладные расходы по доставке партии цементаравны 2 тыс. рууб. Издержки хранения 1 т. Цемента в течение суток равны 0,1 руб. Требуется определить: а) длительность цикла, среднесуточные накладные расходы и среднесуточные издержки хранения; б) эти же величины для размеров партии в 500 т. И в 3000 т.; в) каковы оптимальный размер заказываемой партии и расчетные характеристики работы склада в оптимальном режиме (использовать модель Уилсона).

Задача на АВС-анализ запасов

2. Используя данные  таблицы 2,  провести АВС-анализ продуктового ассортимента запасов и распределить все номенклатуры запасов по трем группам: А, В и С.

Таблица 2
Исходные данные для проведения АВС-анализа

	№ позиции
	Средний запас за месяц по позиции (руб.)
	№ позиции
	Средний запас за месяц по позиции (руб.)
	№ позиции
	Средний запас за месяц по позиции (руб.)
	№ позиции
	Средний запас за месяц по позиции (руб.)
	№ позиции
	Средний запас за месяц по позиции (руб.)

	1
	9883
	6
	3531
	11
	1820
	16
	2283
	21
	4878

	2
	8281
	7
	1056
	12
	2815
	17
	9977
	22
	4763

	3
	5914
	8
	2764
	13
	5086
	18
	1570
	23
	4500

	4
	7662
	9
	9088
	14
	4788
	19
	1739
	24
	2871

	5
	9431
	10
	8164
	15
	4937
	20
	1266
	25
	2346


 Задача на XYZ-анализ запасов

3. Используя данные  таблицы 3, необходимо провести XYZ-анализ продуктового ассортимента запасов и распределить все номенклатуры запасов по трем группам: X;Y, Z.
Таблица 3
	№ позиции
	Реализация за месяц (руб.)

	
	январь
	февраль
	март
	апрель
	май
	июнь
	июль
	август
	сентябрь
	октябрь
	ноябрь
	декабрь

	1
	1200
	1000
	700
	1300
	1100
	1350
	900
	1400
	800
	900
	1200
	1100

	2
	40
	40
	50
	20
	50
	30
	50
	20
	40
	20
	50
	30

	3
	1450
	1500
	1700
	1600
	1600
	1760
	1600
	1600
	1600
	1600
	1440
	1760

	4
	190
	210
	180
	200
	190
	190
	190
	190
	180
	200
	200
	200

	5
	860
	890
	980
	1100
	1000
	990
	980
	980
	990
	990
	990
	980


2. Тема  «Модель оценки ожидаемой доходности финансовых активов  CAPМ (Capital Asset Pricing Model)  

1. Рассматривается целесообразность инвестирования в акции компании А, имеющие (А=1,2 или акции компании Б, имеющие (Б=0,9. Доходность безрисковых активов составляет 6%, а ожидаемая доходность рисковых инструментов в среднем на рынке составляет 12%. Инвестиция делается в том случае, если ее ожидаемая доходность составляет не менее 12%.  Оцените ожидаемую доходность каждой из ценных бумаг и рассмотрите вопрос о целесообразности инвестиций в акции компании А или Б.

2. Оцените системный риск  двух портфелей финансовых активов, структура и характеристики которых указаны в таблице 4. Укажите,  какой из портфелей финансовых активов является наименее рискованным по уровню системного риска.

Таблица 4
Структура и характеристики портфелей

	Первый портфель

	Активы:
	А
	Б
	В
	Г
	Д

	Доли активов:
	20%
	15%
	25%
	30%
	10%

	(-коэф. актива
	1,1
	1,3
	1,9
	0,8
	1

	Второй портфель

	Активы:
	А
	Б
	В
	Г
	Д

	Доли активов:
	10%
	45%
	25%
	10%
	10%

	(-коэф. актива
	1,1
	1,3
	1,9
	0,8
	1


3. Выберите инвестиционный портфель с наибольшей ожидаемой доходностью финансовых активов, оцениваемой с учетом системного риска и использованием модели CAPM, если доходность безрисковых финансовых инструментов составляет 6%, а ожидаемая доходность рисковых составляет,  в среднем на рынке 10%. Структура и характеристики   2-х портфелей финансовых активов указаны  в таблице 5. 

Таблица 5
Структура и характеристики портфелей

	Первый портфель

	Активы:
	А
	Б
	В

	Доли активов в портфеле:
	0,40
	0,30
	0,30

	(-коэф. актива
	1,8
	1,2
	0,9

	Второй портфель

	Активы:
	Г
	Д
	Е

	Доли  активов в портфеле:
	0,50
	0,15
	0,35

	(-коэф. актива
	1,3
	1
	0,7


3. Тема «Модель арбитражного ценообразования финансовых активов  АРТ (Arbitrage Pricing Theory)»
1. Доходы портфеля чувствительны к одному фактору. Инвестор имеет портфель, с  характеристиками, указанными в таблице 6:

Таблица 6
Числовые характеристики фондового портфеля

	Ценная бумага
	Чувствительность
	Ожид. дох-ть
	Доля 

	А
	0,8
	10,4
	0,3

	Б
	1
	10
	0,3

	С
	1,2
	13,6
	0,4


Инвестор хочет, увеличивая долю актива C на 10%,  создать арбитражный портфель. Укажите,  каким он будет? Проверьте,  является новый портфель  таковым?

4. Тема «Экспертные методы анализа в финансовой деятельности организации»
1. Задан перечень следующих факторов:
a) низкое качество сырья –X1;
b) отсутствие доплат за успешную реализацию продукции - Х2;

c) низкая надежность технологического оборудования – ХЗ;

d) нарушение технологического процесса - Х4;

e) неритмичная поставка сырья - Х5;

f) низкая трудовая дисциплина - Х6;

g) неудовлетворительная работа по подготовке и повышению квалификации работников - Х7.

В  результате  опроса 5  экспертов,   компетентных  в  данной  проблеме, получена матрица опроса, данные которой приведены в таблице 7. По данным таблицы 13 необходимо: 
a) рассчитать стандартизированные ранги факторов; 
b) произвести оценку степени согласованности мнений экспертов с помощью коэффициента конкордации;
c) найти итоговую ранжировку методом средних арифметических;

d) представить итоговые  ранжировки  при помощи  диаграммы;

e) определить, какие из перечисленных факторов являются определяющими и наиболее сильно влияют на качество продукции.

Таблица 7
Результаты экспертного оценивания факторов

	Эксперт 
	Факторы

	
	x1
	x2
	x3
	х4
	x5
	x6
	х7

	1
	5
	1
	4
	6
	2
	7
	3

	2
	1
	4
	3
	7
	6
	5
	2

	3
	2
	4
	1
	6
	5
	7
	3

	4
	5
	6
	4
	1
	3
	2
	7

	5
	4
	1
	3
	2
	7
	5
	6


2. Имеется пять проектов развития предприятия. Для сравнительной оценки эффективности проектов создана рабочая группа экспертов из трех человек. Результаты опроса экспертов по рассматриваемой проблеме приведены в таблице 7. По данным таблицы 7 необходимо: 

a) рассчитать стандартизированные ранги факторов; 
b) произвести оценку степени согласованности мнений экспертов с помощью расчета значения коэффициента конкордации;
c) найти итоговую ранжировку методом средних арифметических.

Таблица 7
Результаты экспертного оценивания вариантов развития предприятия

	
	Эксперты

	Проекты
	1
	2
	3

	1
	0,30
	0,12
	0,07

	2
	0,05
	0,23
	0,25

	3
	0,40
	0,12
	0,10

	4
	0,15
	0,20
	0,22

	5
	0,10
	0,38
	0,36


