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1. Компетенции, предусмотренные рабочей программой дисциплины «Производные финансовые инструменты», соответствие компетенций, оценки их освоения и оценочных средств

Соответствие компетенций, критериев оценки их освоения и оценочных средств

	Шифр 

компетенции
	Показатель формирования компетенции для данной дисциплины 

	Оценочные средства 


	ПК-3 
ПК-11 
ПК-4 
ПК-8 
ОПК-2
(начальный уровень)
	- знать категории и понятия, используемые для теоретической и прикладной характеристик рынка производных финансовых инструментов и его отдельных сегментов; - экономические основы механизма функционирования рынка и его сегментов;
	Вопросы к зачету: №1-5
Устный опрос по теме 1



	
	- знать основы взаимодействия и взаимосвязи сегментов рынка производных финансовых инструментов как в части функционирования опосредующих его отношений, обеспечения этих отношений деятельностью соответствующих институтов, так и в части воздействия фундаментальных макроэкономических показателей и инструментов денежно-кредитной политики государства;
	Вопросы к  зачету: № 6-10
Устный опрос по теме 2

	
	- знать цели, принципы и механизмы функционирования и регулирования рынка производных финансовых инструментов в целом и его структурных элементов; - понятие, виды и особенности инструментов, являющихся предметом сделок на финансовых рынках; - состав участников финансовых рынков, особенности финансовых по-средников; - механизм регулирования финансовых рынков, в том числе органы, осуществляющие регулирование, законодательную и нормативно-правовую базу в РФ; - тенденции и особенности функционирования отдельных сегментов финансового рынка;
	Вопросы к зачету: №11-15
Устный опрос по теме 3

	ПК-3 
ПК-11 
ПК-4 
ПК-8 
ОПК-2
 (базовый уровень)
	- уметь применять категориальный аппарат дисциплины для характеристики процессов, происходящих в экономической жизни общества; - свободно оперировать теоретическими положениями в организации и функционировании финансового рынка и его сегментов, базируясь, прежде всего, на знании особенностей экономических отношений в каждом отдельном сегменте;
	Реферат по теме 4


	
	- вести поиск экономической, правовой, статистической и иной информации, необходимой для целей исследования теоретических основ и/или прикладных характеристик финансового рынка государства, его сегментов, международного финансового рынка;
	Вопросы к зачету: №16-20
Устный опрос по теме 3 

	
	- анализировать статистическую информацию, характеризующую функционирование финансового рынка и его сегментов как в РФ, так и за рубежом, выявлять наметившиеся тенденции и делать на этой основе самостоятельные выводы;
	Устный опрос по теме 4
Письменное домашнее задание по теме 4
Вопросы к зачету: №21-25
Контрольная работа 

	ПК-3 
ПК-11 
ПК-4 
ПК-8 
ОПК-2
 (продвинутый уровень)
	владеть современными методами сбора, систематизации, структурирования и анализа показателей, характеризующих состояние финансовых рынков; 
	Вопросы к зачету № 26-30
Устный опрос по теме 5

	
	- практическими навыками по анализу и интерпретации финансовой, статистической и иной информации по финансовому рынку и его сегментам;
	Устный опрос по теме 6

	
	владеть приемами спекулятивных стратегий на фьючерсном рынке, а также функционирования арбитражные стратегий, как на национальном, так и на международном уровнях
	Устный опрос по темам 7, 8
Вопросы к зачету № 26-33
Контрольная работа 



2. Оценочные средства для проведения  текущей аттестации обучающихся:
Вопросы для устного опроса по теме 1

1. Понятие рынка производных ценных бумаг. Экономическая сущность рынка производных ценных бумаг, его функции. 

2. История и тенденции развития рынка производных ценных бумаг. 

3. Участники рынка производных ценных бумаг, их цели. 

4. Понятие хеджирования, спекуляции и арбитража на рынке производных ценных бумаг.
Вопросы для устного опроса по теме 2

1. Организация биржевой торговли фьючерсами. 

2. Спецификация фьючерсного контракта. Процедура заключения и исполнения фьючерсных контрактов. 

3. Организация расчетов и поставок по фьючерсам. Учет фьючерсных позиций.

4. Гарантийное обеспечение (маржа) по фьючерсам: порядок исчисления. Начальная и вариационная маржа.
Вопросы для устного опроса по теме 3

1. Принципы ценообразования на рынке фьючерсов. 

2. Основные концепции, объясняющие взаимосвязь фьючерсной цены и рыночной цены базового актива. 

3. Ситуации контанго и бэквардейшн на фьючерсном рынке.

4. Теория «цены доставки». Определение теоретической цены фьючерсного контракта. 

5. Особенности ценообразования на товарные, валютные, и финансовые фьючерсные контракты.
Вопросы для устного опроса по теме 4

1. Особенности биржевых и внебиржевых опционов. 

2. Особенности заключения и исполнения опционных сделок на бирже. 

3. Спецификация опционного контракта. Классы и серии биржевых опционов.

4. Гарантийное обеспечение (маржа) по опционам: порядок исчисления.
Вопросы для устного опроса по теме 5

1. Принципы ценообразования на рынке опционов. 

2. Факторы, влияющие на рыночную премию опциона. Внутренняя и временная стоимость опциона.

3. Изменение премии опциона в зависимости от цены спот базового актива. Коэффициенты дельта и гамма. 

4. Зависимость премии опциона от срока жизни опциона, процентных ставок и волатильности базового актива. Коэффициенты тэта, ро, вега.

5. Модели оценки опционов. Модель равномерного распределения, биноминальная модель, модель Блэка-Шоулза: основные предположения, преимущества и недостатки.
Вопросы для устного опроса по теме 6

1. Понятие хеджирования. Полное и неполное хеджирование. Статическое и динамическое хеджирование. Результат и стоимость хеджирования.

2. Хеджирование на фьючерсном рынке.

3. Хеджирование с использованием опционов. Дельта-хеджирование.

4. Сделки своп: понятие, виды, направления использования.
Вопросы для устного опроса по теме 7

1. Варранты, подписные права, опционы эмитента: понятие, особенности их выпуска и обращения.

2. Товарораспорядительные ценные бумаги. Понятие и виды коносаментов, сфера их применения. Складские свидетельства, их виды, цели и порядок выпуска, особенности эмиссии, взаимодействие участников программ АДР и ГДР. 

3. Регулирование выпуска депозитарных расписок на ценные бумаги российских эмитентов. Российские депозитарные расписки.

4. Американские и глобальные депозитарные расписки, их уровни, процедура выпуска.
Вопросы для устного опроса по теме 8

1. Спекулятивные стратегии на фьючерсном рынке. Арбитражные стратегии: спекуляция на базисе и спрэды.
2. Спекулятивные стратегии на рынке опционов. Простые стратегии. Комбинационные стратегии: спрэды, стеллаж. Сложные комбинационные стратегии.

3. Синтетические фьючерсные и опционные стратегии.

4. Влияние размера гарантийного обеспечения и премии на финансовый результат по опционным и синтетическим стратегиям.

Реферат по теме 4

Темы рефератов к занятию: 

1. Особенности биржевых и внебиржевых опционов. Особенности заключения и исполнения опционных сделок на бирже. 

2. Спецификация опционного контракта. 

3. Классы и серии биржевых опционов.

4. Гарантийное обеспечение (маржа) по опционам: порядок исчисления.
Контрольная работа по темам 1,2
1.
Виды производных финансовых инструментов в российской практике.

2.
Виды производных финансовых инструментов на развитых финансовых рынках.

3.
Структура российского рынка фьючерсов и опционов.

4.
Структура мирового рынка производных финансовых инструментов и тенденции ее изменения.

5.
Товарные срочные контракты на российском рынке. Контрольная работа проводится в часы аудиторной работы. Обучающиеся получают задания для проверки усвоения пройденного материала. Работа выполняется в письменном виде и сдаётся преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме работы, аналитические способности, владение методами, умения и навыки, необходимые для выполнения заданий.
Презентация по темам 4,5:
1.
Базис на рынке фьючерсов: понятие и значение для формирования торговых стратегий.

2.
«Цена доставки» фьючерса: понятие и влияющие факторы.

3.
Факторы, влияющие на фьючерсную цену акций.

4.
Особенности ценообразования на товарные фьючерсы.

5.
Особенности ценообразования на процентные фьючерсы. 
Обучающиеся выполняют презентацию с применением необходимых программных средств, решая в презентации поставленные преподавателем задачи. Обучающийся выступает с презентацией на занятии или сдаёт её в электронном виде преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме презентации, логичность, информативность, способы представления информации, решение поставленных задач.

Письменная работа по теме: Прочие производные ценные бумаги
1.
Особенности ценообразования на европейские и американские опционы.

2.
Временная стоимость опциона: сущность и влияющие факторы.

3.
Модель Блэка-Шоулза: статистическая основа, преимущества и недостатки.

4.
Принципы формирования сложных опционных стратегий.

5.
Синтетические опционы: преимущества и недостатки.

6.
Особенности гарантийного обеспечения для сложных опционных стратегий.

7.
Стратегии "игры на волатильности" на рынке опционов.  
Работа проводится в часы аудиторной работы. Обучающиеся получают задания для проверки усвоения пройденного материала. Работа выполняется в письменном виде и сдаётся преподавателю. Оцениваются владение материалом по теме работы, аналитические способности, владение методами, умения и навыки, необходимые для выполнения заданий.

Деловая игра по темам 6-8: 

1.
Структура членства в торговой системе FORTS.

2.
Гарантийное обеспечение по фьючерсным контрактам в системе FORTS.

3.
Гарантийное обеспечение по опционам в системе FORTS.

4.
Процедура исполнения фьючерсов в системе FORTS.

5.
Процедура исполнения опционов в системе FORTS.

6.
Организация заключения и исполнения валютных свопов на МБ.

7.
Организация расчетов и поставок по товарным деривативам на российском рынке.
На занятии моделируется проблемная ситуация профессиональной деятельности, для которой обучающиеся должны найти решения с позиции участников ситуации. Оцениваются применение методов решения проблемных ситуаций, способность работать в группе, навыки, необходимые для профессиональной деятельности, анализировать условия и адекватно выстраивать последовательность собственных действий.
3. Оценочные средства для проведения  аттестации обучающихся

Перечень вопросов к зачету

1.
Виды производных финансовых инструментов в российской практике.

2.
Виды производных финансовых инструментов на развитых финансовых рынках.

3.
Структура российского рынка фьючерсов и опционов.

4.
Структура мирового рынка производных финансовых инструментов и тенденции ее изменения.

5.
Товарные срочные контракты на российском рынке.

6.
Базис на рынке фьючерсов: понятие и значение для формирования торговых стратегий.

7.
"Цена доставки" фьючерса: понятие и влияющие факторы.

8.
Факторы, влияющие на фьючерсную цену акций.

9.
Особенности ценообразования на товарные фьючерсы.

10.
Особенности ценообразования на процентные фьючерсы.

11.
Порядок допуска к обращению новых серий биржевых опционов.

12.
"Экзотические" опционы.

13.
Факторы, определяющие величину премии по опциону.

14.
Особенности ценообразования на европейские и американские опционы.

15.
Временная стоимость опциона: сущность и влияющие факторы.

16.
Модель Блэка-Шоулза: статистическая основа, преимущества и недостатки.

17.
Принципы формирования сложных опционных стратегий.

18.
Синтетические опционы: преимущества и недостатки.

19.
Особенности гарантийного обеспечения для сложных опционных стратегий.

20.
Стратегии "игры на волатильности" на рынке опционов.

21.
Практическое применение фьючерсных и опционных контрактов на фондовые индексы.

22.
Дельта- и гамма-нейтральное хеджирование на рынке опционов.

23.
Направления использования процентных свопов.

24.
Направления использования валютных свопов.

25.
Оценка стоимости свопов.

26.
"Дефолтные" свопы в зарубежной банковской практике.

27.
Структура членства в торговой системе FORTS.

28.
Гарантийное обеспечение по фьючерсным контрактам в системе FORTS.

29.
Гарантийное обеспечение по опционам в системе FORTS.

30.
Процедура исполнения фьючерсов в системе FORTS.

31.
Процедура исполнения опционов в системе FORTS.

32.
Организация заключения и исполнения валютных свопов на МБ.

33.
Организация расчетов и поставок по товарным деривативам на российском рынке.
4 .Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования, описание шкал оценивания
	Этап формирования компетенций
	Форма контроля
	Критерии оценивания

	
	
	Отлично
	Хорошо
	Удовл.
	Неуд.

	Семестр 3

	Текущий контроль

	1
	Дискуссия
	Высокий уровень владения материалом по теме дискуссии. Превосходное умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Высокий уровень этики ведения дискуссии.
	Средний уровень владения материалом по теме дискуссии. Хорошее умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Средний уровень этики ведения дискуссии.
	Низкий уровень владения материалом по теме дискуссии. Слабое умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Низкий уровень этики ведения дискуссии.
	Недостаточный уровень владения материалом по теме дискуссии. Неумение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Отсутствие этики ведения дискуссии.

	2
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	3
	Письменное домашнее задание
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	4
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	5
	Контрольная работа
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	6
	Устный опрос
	В ответе качественно раскрыто содержание темы. Ответ хорошо структурирован. Прекрасно освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован высокий уровень понимания материала. Превосходное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Основные вопросы темы раскрыты. Структура ответа в целом адекватна теме. Хорошо освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован хороший уровень понимания материала. Хорошее умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема частично раскрыта. Ответ слабо структурирован. Понятийный аппарат освоен частично. Понимание отдельных положений из материала по теме. Удовлетворительное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема не раскрыта. Понятийный аппарат освоен неудовлетворительно. Понимание материала фрагментарное или отсутствует. Неумение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.

	7
	Тестирование
	86% правильных ответов и более.
	От 71% до 85 % правильных ответов.
	От 56% до 70% правильных ответов.
	55% правильных ответов и менее.

	9
	Письменная работа
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	 
	Зачет с оценкой
	Обучающийся обнаружил всестороннее, систематическое и глубокое знание учебно-программного материала, умение свободно выполнять задания, предусмотренные программой, усвоил основную литературу и знаком с дополнительной литературой, рекомендованной программой дисциплины, усвоил взаимосвязь основных понятий дисциплины в их значении для приобретаемой профессии, проявил творческие способности в понимании, изложении и использовании учебно-программного материала.
	Обучающийся обнаружил полное знание учебно-программного материала, успешно выполнил предусмотренные программой задания, усвоил основную литературу, рекомендованную программой дисциплины, показал систематический характер знаний по дисциплине и способен к их самостоятельному пополнению и обновлению в ходе дальнейшей учебной работы и профессиональной деятельности.
	Обучающийся обнаружил знание основного учебно-программного материала в объеме, необходимом для дальнейшей учебы и предстоящей работы по профессии, справился с выполнением заданий, предусмотренных программой, знаком с основной литературой, рекомендованной программой дисциплины, допустил погрешности в ответе на экзамене и при выполнении экзаменационных заданий, но обладает необходимыми знаниями для их устранения под руководством преподавателя.
	Обучающийся обнаружил значительные пробелы в знаниях основного учебно-программного материала, допустил принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных программой заданий и не способен продолжить обучение или приступить по окончании университета к профессиональной деятельности без дополнительных занятий по соответствующей дисциплине.


5. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины 
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7.
Халл Дж.К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты. -М.: Вильямс, 2007.

8. Аналитическое моделирование финансового состояния компании: Монография / Е.В. Негашев - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2013. - 186 с.: 60x88 1/16. - (Научная мысль; Финансовый анализ). (обложка) ISBN 978-5-16-009397-0
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9. Машунин, Ю. К. Теория и моделирование рынка на основе векторной оптимизации [Электронный ресурс] / Ю. К. Машунин. - М.: Университетская книга, 2016. - 352 с. - ISBN 978-5-98699-115-3.

http://znanium.com/catalog.php?bookinfo=469081
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