КАЗАНСКИЙ ФЕДЕРАЛЬНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ

Институт управления, экономики и финансов

Регламент текущего контроля по дисциплине 
Финансовые риски   организации
	Вид задания (>18 часов)
	Количество баллов

	Контрольная работа №1
	10

	Контрольная работа №2
	10

	Доклады и  презентации по темам № 1 и № 2
	5

	Выполнение двух индивидуальных заданий по вариантам по теме   № 8
	10

	Ответы на семинаре, домашние задания
	15

	
	

	Итог
	50


Подпись преподавателя                                               /ФИО/

Подпись преподавателя                                               /ФИО/

Подпись заведующего кафедрой                               /ФИО/

Вопросы к зачету по дисциплине

 «Финансовые риски организации»
1. Теоретические основы и этапы эволюции  риск-менеджмента. 

2. Анализ  методов выявления финансовых рисков: опросные листы, структурные диаграммы, карты потоков, инспекции, анализ финансовой и управленческой отчетности. 
3. Типичный риск-профиль предприятия. Сущность,  основные черты, место,   состав  финансовых рисков организации. 
4. Принципы  и процесс управления финансовыми рисками организации: сущность и характеристика этапов. 
5. Аутсорсинг управления рисками. 

6. Анализ методов воздействия на финансовые риски: диверсификация, отказ,  разделение, резервирование, самострахование, лимитирование, страхование, хеджирование.
7. Анализ методов идентификации рисков: качественный и количественный анализ финансовых рисков. 
8. Анализ методов количественной оценки финансовых рисков.

9. Зональный метод оценки финансовых рисков и эмпирическая шкала уровня рисков. 
10. Примеры использования дерева  решений в финансовом риск-анализе.
11. Вычисление количественных показателей оценки риска финансового актива в случае использования статистических данных.

12. Вычисление количественных показателей оценки риска финансового актива в случае использования  вероятностного подхода.

13. Количественная оценка ожидаемой доходности и общего риска фондового портфеля, состоящего из  двух активов,  трех и n-активов. 

14. Ограничения, особенности портфеля Марковица, сущность   портфельной теории Марковица, понятие диверсификации портфеля по Марковицу.

15. Понятие допустимого и эффективного  портфеля рисковых активов по Марковицу. 

16. Содержание матрицы эффективности, матрицы затрат, матрицы рисков (упущенной выгоды). 

17. Как осуществляется выбор рациональной стратегии в условиях  неопределенности на базе критериев: Вальда,  оптимизма, пессимизма, Сэвиджа, Гурвица. 

18. Выбор рациональной стратегии в условиях риска: расчет и анализ средневзвешенной  ожидаемой доходности по каждой стратегии и уровня рисков. 

19. Сущность и состав рыночных рисков. Факторы рыночных рисков. Методы оценки и методы воздействия на финансовые риски организации.

20. Рыночные риски – состав и сущность. Интегральная оценка уровня рыночных рисков  с использованием показателя абсолютного VaR (Value at risk) как меры  оценки размера максимально возможного ущерба.
21. Методы оценки, анализа и воздействия на уровень рисков ликвидности и платежеспособности организации.

22. Абсолютные и относительные показатели, используемые для оценки рисков снижения ликвидности и платежеспособности.

23. Методы оценки, анализа и воздействия на риски снижения финансовой устойчивости организации. 

24. Абсолютные и относительные показатели, используемые для оценки рисков снижения финансовой устойчивости.

25. Методы оценки, анализа и воздействия на уровень кредитных рисков организации.

26. Методы и модели оценки рисков банкротства (дефолта организации). Сравнительный анализ моделей.

27. Сущность подходов к управлению инвестиционными рисками организации. 
28. Систематизация рисков инвестиционной деятельности. 
29. Анализ практических инструментов оценки,  анализа и учета различных рисков   в инвестиционной деятельности. 

30. Анализ и выбор инструментов снижения рисков инвестиционной деятельности. 

31. Сущность понятия «риск инвестиционного проекта» и методы  оценки рисков инвестиционного проекта (ИП). 
32. Сущность, назначение,  этапы проведения анализа чувствительности инвестиционного проекта. 
33. Сущность, назначение,  этапы проведения имитационного моделирование по методу Монте-Карло в риск-анализе  инвестиционного проекта.
34. Актуальность оценки рисков для банковской деятельности.

35.  Как трактует категорию риска  коммерческий банк? Какие подходы к классификации банковских рисков Вам известны?
36. Какие виды рисков признаны значимыми для коммерческих банков в нормативно-правовых документах.

37.  Охарактеризуйте особенности управления рисками в коммерческом банке. Укажите цель, задачи банковского риск-менеджмента. 

38. Кредитные риски в коммерческом банке. Сущность, разновидности, факторы. Нормативно-правовое регулирование управления кредитными рисками. Методы оценки и воздействия на уровень кредитных рисков. 

39.  Риски ликвидности в коммерческом банке. Сущность, разновидности, факторы. Нормативно-правовое регулирование управления рисками ликвидности. Методы оценки и воздействия на уровень рисков ликвидности. 

40. Рыночные  риски в коммерческом банке. Сущность, разновидности, факторы. Нормативно-правовое регулирование управления рыночными  рисками. Методы оценки и снижения уровня рыночных  рисков.
1. Темы  докладов и презентаций

1. Эволюция взглядов на категории «риск» и «неопределенность» в зарубежной и отечественной экономической науке.

2. Методы выявления финансовых рисков: опросные листы, структурные диаграммы, карты потоков, инспекции. 

3. Риски как неизбежный фактор предпринимательской деятельности. 

4. Типичный риск-профиль производственного предприятия, коммерческой организации, торговой компании, туристической компании и т. д.   

5. Систематизация  рисков и содержание различных видов рисков организации. 

6. Характеристика информации, необходимой для управления рисками и примеры ее использования в риск-менеджменте.  

7. Источники финансирования  мероприятий по управлению рисками. 

8. Анализ содержания нормативно-правового обеспечения  управления рисками.
9. Практические аспекты управления рисками в отечественных компаниях.
10. Службы риск-менеджмента в организации. Цель, задачи, обязанности в соответствии со стандартом риск-менеджмента. 

11. Современные концепции развития риск-менеджмента (интегрированный подход или ERM-концепция). Эволюция взглядов на категории «риск» и «неопределенность» в зарубежной и отечественной экономической науке.
2. Типовые вопросы  для контрольной работы № 1

1. Дайте два определения категории экономического риска: одно - свойственное сторонникам объективистской точки зрения на природу экономического риска, другое – свойственное сторонникам субъективистской точки зрения. 

2. Дайте  определения категории предпринимательского риска как вероятностной категории, как категории отклонения от цели, как финансового менеджмента.

3. Опишите эволюцию взглядов на категорию экономического риска в отечественной науке.

4. Укажите количественные характеристики риска, предлагаемые к использованию представителями классической и неоклассической теорий управления финансами.

5. Укажите наиболее важные критерии классификации экономических рисков и опишите группы рисков в соответствие с этими критериями.

6. Опишите развитие концепции управления рисками в экономической науке и практике. 

7. Опишите обязанности и полномочия служб риск-менеджмента в организациях.

8. Укажите и опишите как вычисляется коэффициент риска и  коэффициент концентрации капитала предприятия и для чего они используются?

9. Опишите внешние и внутренние ограничения системы риск-менеджмента.

10. Перечислите и опишите методы управления рисками: назначение и примеры использования на предприятии.

3. Примерный Кейс для контрольной  работы № 2
Компания рассматривает вопрос о вложении 10 млн. рублей в активы, информация по которым представлена в таблице 8. По данным прошлых периодов акции компаний А, В и С имели  дивиденды и рыночные цены, указанные в таблице 1. В таблице 2 приведена структура портфеля коммерческого банка по вариантам.

Требуется: 

а) на основании данных в таблице 8 оценить количественно фактическую доходность каждой акции (kt) за каждый год, ожидаемую доходность и уровень риска, используя все три количественных показателя. Фактическая доходность акции за  любой период вычисляется по формуле 1:

kt =(Dt +Pt-Pt-1)/Pt-1,                                                                        (1)

где:  Dt- дивиденды за период t;

Pt- цена в конце периода t;

Pt-1- цена в конце предыдущего периода.

 б) оценить количественно ожидаемую доходность и уровень риска портфеля, структура которого приведена  в таблице 2. 

в) ответить на вопрос: предпочли бы Вы вместо вашего портфеля иметь портфель, в котором каждый из трех активов имеет одинаковый удельный вес?
Таблица 1
Цены акций и дивиденды по акциям (в  руб.)

	Год
	Акция А
	Акция В
	Акция С

	
	дивиденд
	цена акции  в конце года
	дивиденд
	цена акции  в конце года
	дивиденд
	цена акции  в конце года

	2010
	-
	22,50
	-
	43,75
	-
	23,40

	2011
	2,00
	16,00
	3,40
	35,50
	1,85
	23,9

	2012
	2,60
	17,00
	3,65
	38,75
	1,95
	31,50

	2013
	2,40
	20,25
	3,90
	51,75
	3,0
	37,20

	2014
	2,60
	27,25
	4,05
	44,50
	2,5
	32,25

	2015
	2,95
	26,75
	4,25
	45,25
	2,2
	36,00


Таблица 2
Структура фондового портфеля
	Вариант №
	Портфель1

	№ 1
	50% А+50% С

	№ 2
	20% А+30% Б+50%С

	№ 3
	40% А+60С

	№ 4
	70% Б+30%С

	№ 5
	25% А+25% Б+50%С

	№ 6
	30% А+10% Б+60С

	№ 7
	60% А+20% Б+20%С

	№ 8
	20% А+50% Б+30С

	№ 9
	60% А+40% Б

	№ 10
	45% А+45% Б+10%С

	№ 11
	10% А+90С

	№ 12
	50% Б+50%С

	№ 13
	20% А+20% Б+60%С

	№ 14
	70% А+10% Б+20%С

	№ 15
	10% А+10% Б+80%С

	№ 16
	20% А+40% Б+40%С

	№ 17
	45% А+35% Б+20%С

	№ 18
	15% А+45% Б+50%С

	№ 19
	55% А+35% Б+20%С

	 20
	10% А+70% Б+20%С

	№ 21
	30% А+70%С

	№ 22
	60% А+25% Б+15%С

	№ 23
	70% А+20% Б+10%С

	№ 24
	25% А+45% Б+30%С

	№ 25
	20%А + 80%С


4.Задания  для выполнения индивидуальной работы по теме 8
Задание 1. Фирма рассматривает возможность вложения средств в инвестиционный проект. Проект характеризуется показателями, приведенными в таблице 3 (смотрите данные своего варианта). Экспертным путем определено, что значения этих трех факторов в течение периода инвестирования  могут изменяться в пределах от 50 % до 120 % от базового значения шагом 10%. Необходимо провести анализ влияния изменения значений трех  факторов: объема реализации, цены за единицу продукции и постоянных издержек на эффективность проекта (показатель NPV) и ранжировать анализируемые факторы риска. Вычислите значение коэффициента эластичности NPV по  каждому из трех  факторов. Для каждого из трех факторов риска инвестиционного проекта вычислить критическое значение и построить матрицу чувствительности.  Оформить распечатки по результатам выполнения задания с колонтитулом. 

Таблица3
Показатели инвестиционного проекта по вариантам

	
	Вариант № 



	
	1
	2 
	3
	4
	 5

	Объем реализации (Q)
	1050
	5200
	115
	2654
	2850

	Цена за единицу изд.(Р)
	14,8
	6,3
	78
	4,7
	6,1

	Переменные расходы (V)
	12
	4,9
	42
	3,8
	4,8

	Норма дисконта (г)
	0,18
	0,14
	0,16


	0,21
	0,23

	Срок реализации (n)
	4
	3
	4
	3
	4

	Начальные инвестиции (I)
	2500
	8000
	8000
	3500
	3720

	Постоянные расходы (F)
	320
	800
	32
	14
	26

	Амортизация (А)
	88
	95
	95
	50
	64

	Остаточная стоимость (S)
	310
	600
	720
	15
	60

	Ставка налога на прибыль (Т)
	0,32
	0,3
	0,28
	0,24
	0,20



	
	Вариант №



	
	6
	7
	8
	9
	10

	 Объем реализации (Q)
	450
	12000
	80000
	60
	620

	Цена за единицу (Р)
	12
	28
	6,8
	310
	215

	Переменные расходы (V)
	7
	26,3
	6,4
	267
	183

	Норма дисконта (г)
	0,23
	0,28
	0,28
	0,25
	0,23

	Срок реализации (n)
	3
	4
	5
	4
	3

	Начальные инвестиции (I)
	3720
	15000
	10000
	1050
	1100

	Постоянные расходы (F)
	95
	125
	125
	70
	17000

	Амортизация (А)
	64
	84
	80
	45
	560

	Остаточная стоимость (S)
	60
	2000
	1200
	130
	280

	Ставка налога на прибыль (Т)


	0,2
	0,24
	0,3
	0,32
	0,3

	
	Вариант №

	
	11
	12
	13
	14
	15

	Объем реализации (Q)
	1300
	650
	2465
	2460
	11200

	Цена за единицу изд.(Р)
	75
	119
	65
	48
	13,4

	Переменные расходы (V)
	56
	90
	57
	36,6
	9,8

	Норма дисконта (г)
	0,16
	0,18
	0,2
	0,21
	0,24

	Срок реализации (n)
	3
	5
	4
	3
	5

	Начальные инвестиции (I)
	1450
	2500
	2540
	2700
	3000

	Постоянные расходы (F)
	24100
	16400
	18000
	21000
	35000

	Амортизация (А)
	610
	640
	680
	820
	1000

	Остаточная стоимость (S)
	340
	500
	530
	600
	200

	Ставка налога на прибыль (Т)
	0,3
	0,25
	0,2
	0,24
	0,3       |

	
	Вариант №



	
	16
	17
	18
	19
	20

	Объем реализации (Q)
	8690
	18000
	1110
	17250
	5640

	Цена за единицу изд.(Р)
	16,8
	6,8
	44,3
	31,1
	49,8

	Переменные расходы (V)
	11,6
	4
	30,2
	25, 1
	37,2

	Норма дисконта (г)
	0,22
	0,22
	0,23
	0,23
	0,21

	Срок реализации (n)
	5
	4
	3
	5
	4

	Начальные инвестиции (I)
	3150
	5000
	2845
	2680
	2900

	Постоянные расходы (F)
	32000
	40000
	9800
	51000
	41000

	Амортизация (А)
	880
	1000
	370
	700
	560

	Остаточная стоимость (S)
	600
	250
	16
	540
	80

	Ставка налога на прибыль (Т)
	0,35
	0,3
	0,3
	0,3
	0,3

	
	Вариант №

	
	21 
	22 
	23 
	24 
	25 

	Объем реализации (Q)
	12000
	110000
	78000
	7310
	6120

	Цена за единицу изд.(Р)
	8.5
	6.4
	7
	29,7
	29,3

	Переменные расходы (V)
	4,8
	5,2
	4,9
	18,6
	19,6

	Норма дисконта (г)
	0,21
	0,21
	0,23
	0,23
	0,23

	Вариант №

	
	21 
	22 
	23 
	24 
	25 

	Срок реализации (n)
	4
	5
	4
	4
	3

	Начальные инвестиции (I)
	40000
	52150
	42000
	12000
	8600

	Постоянные расходы (F)
	21000
	43000
	105000
	58400
	39500

	Амортизация (А)
	700
	870
	680
	720
	546

	Остаточная стоимость (S)
	1200
	1500
	1500
	1000
	800

	Ставка налога на прибыль (Т)
	0,3
	0,3
	03
	0,31
	0,29


Задание 2. Фирма рассматривает возможность вложения средств в инвестиционный проект. Проект характеризуется показателями, приведенными в таблице  1. Необходимо провести анализ влияния изменения значений трех  факторов: объема реализации, цены за единицу продукции и постоянных издержек на эффективность проекта (показатель NPV). Экспертным путем определено, что значения этих трех факторов риска  в течение периода инвестирования  могут изменяться в пределах от 80 % до 120 % . Необходимо с использованием метода Монте-Карло построить кумулятивный профиль риска данного инвестиционного проекта и обосновать инвестиционное решение относительно целесообразности данного проекта инвестиций.  Оформить распечатки по результатам выполнения задания с колонтитулом,  указав свой вариант. 
5. Примеры типовых тестовых  заданий к зачету
Тест № 1

Статистические данные по фактической доходности двух видов ценных бумаг за четыре последних квартала представлены в таблице. Выберите  менее рискованную ценную бумагу по значению коэффициента вариации доходности. 

	Номер временного периода показателя доходности 
	Доходность ценной бумаги А в %
	Доходность ценной бумаги Б в %

	1
	10
	14

	2
	13
	11

	3
	14
	12

	4
	9
	8


Тест № 2

В таблице представлены данные по возможным значениям ожидаемой доходности  каждого из активов и соответствующие  им значения распределения вероятностей. Выберите наиболее эффективный актив по показателю ожидаемой доходности.  

	Номер по порядку
	Возможные значения ожидаемой доходности акции А
	Вероятность события
	Возможные значения ожидаемой доходности акции Б
	Вероятность события

	1
	17
	0,1
	18
	0,2

	2
	15
	0,2
	15
	0,2

	3
	9
	0,3
	10
	0,3

	4
	5
	0,3
	2
	0,2

	5
	-2
	0,1
	-1
	0,1


Тест № 3

В таблице представлены данные по возможным значениям ожидаемой доходности  каждого из активов и соответствующие  им значения распределения вероятностей. Выберите менее рискованный  актив по показателю вариации ожидаемой доходности.  

	Номер по порядку
	Возможные значения ожидаемой доходности акции А
	Вероятность значения
	Возможные значения ожидаемой доходности акции Б
	Вероятность значения

	1
	18
	0,2
	13
	0,2

	2
	15
	0,1
	15
	0,2

	3
	8
	0,3
	7
	0,2

	4
	5
	0,2
	2
	0,2

	5
	-4
	0,2
	-3
	0,2


Тест 4

Фактическая доходность вложений в ценные бумаги по трем различным видам ценных бумаг за три последних временных периода отражена в таблице. Выберите наиболее эффективный портфель по оценке показателя ожидаемой доходности  портфеля.

	Временной период
	Виды ценных бумаг

	
	А
	Б
	В

	1
	10
	14
	14

	2
	13
	12
	16

	3
	14
	11
	19

	Портфель 1
	Портфель 2

	20% ценных бумаг вида А и 80% ценных бумаг вида Б
	20% ценных бумаг вида А  и 80 % ценных бумаг вида В


Тест 5

Распределение вероятностей доходности акций по двум различным видам акций за последние временные периоды отражено в таблице. Выберите наиболее эффективный портфель по оценке показателя ожидаемой доходности  портфеля.

	Номер по порядку
	Возможные значения  доходности акции А
	Вероятность значения для  акции А
	Возможные значения  доходности акции Б
	Вероятность значения для  акции Б

	1
	2
	0,2
	1
	0,2

	2
	5
	0,3
	4
	0,2

	3
	8
	0,1
	7
	0,2

	4
	0
	0,2
	2
	0,2

	5
	-4
	0,2
	-6
	0,2

	Портфель 1
	Портфель 2

	20% акций вида А и 80% акций  вида Б
	80% акций вида А и 20% акций  вида Б


Тест № 6

Дана матрица эффективности. Выберите рациональную стратегию по критерию Гурвица со значением коэффициента склонности к риску равным 0,7.
	Возможные активные стратегии
	Возможные состояния внешней среды

	
	П1
	П2
	П3

	P1
	0,7
	0,4
	0,3

	P2
	0,9
	0,6
	0,1

	P3
	0,8
	0,3
	0,2

	P4
	0,8
	0,5
	0,4


Тест № 7
Фирма производит скоропортящуюся продукцию. В течение месяца реализуется 11, 12 или 13 упаковок продукции. От продажи каждой упаковки продукции фирма получает 35 тыс. рублей прибыли. Производство одной упаковки продукции обходится фирме в 56 тыс. рублей. Производимая продукция имеет малый срок годности – 1 месяц, поэтому, если она не продается в течение месяца, то должна быть уничтожена. Вероятность спроса на продукцию фирмы в объемах 11, 12 и 13 упаковок составляет: 0,25, 0,35 и 0,4 соответственно. Определите, сколько упаковок продукции следует производить фирме, если ее руководство: а)  не склонно к риску? Б) безразлично к риску?
Тест № 8
Определите значение коэффициента эластичности показателя чистой приведенной стоимости к изменению фактора «стоимость капитала», если при стоимости капитала в 18,7% чистая приведенная стоимость проекта составляет 678,45 т.руб., а при увеличении стоимости капитала до 19,3% - 659,8 т.руб.
Тест № 9
Доходность портфеля  за апрель составила -1,4 %, за июнь 1,6%, за май 2,3%. Определить стоимость портфеля на конец июня.

	Акция 
	Кол-во акций в портфеле (тыс. шт.)


	Цена акции на 1 апреля, руб.



	А
	120
	50

	B
	100
	100

	C
	200
	200


Тест  № 10
Определить среднеквадратическое отклонение доходности портфеля, если линейный коэффициент корреляции доходности между активами портфеля равен 0,3 и известны следующие данные:

	Акции
	А
	Б

	Количество акций в портфеле, шт. 
	100
	300

	Цена акции
	200
	100

	Стандартное отклонение доходности актива:
	0,12
	0,2


