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1. Компетенции, предусмотренные рабочей программой дисциплины «Инвестиции», соответствие компетенций, оценки их освоения и оценочных средств

Соответствие компетенций, критериев оценки их освоения и оценочных средств

	Шифр 

компетенции
	Показатель формирования компетенции для данной дисциплины 

	Оценочные средства 


	ПК -5

ПК-7
ПК-8

ПК-9

ПК-10

ПК - 12
 (начальный уровень)
	Знать  механизмы управления риском портфеля;  основные модели оценки риска портфеля; основные методы расчета показателя VaR (дельта - нормальный, исторического моделирования, Монте - Карло).  основные методы хеджирования с помощью производных инструментов; 


	Вопросы к экзамену: №1-15
Контрольная работа по темам:1,2,3


	
	Знать  основные методы хеджирования с помощью производных инструментов 
	Вопросы к экзамену: № 16-25
Контрольная работа по темам:4,5,6



	ПК -5

ПК-7

ПК-8

ПК-9

ПК-10

ПК - 12

 (базовый уровень)
	 Уметь  управлять основными рисками на рынке ценных бумаг;  производить оценку доходности финансовых активов;  проводить оценку доходности портфелей и отдельных финансовых инструментов
	Вопросы к экзамену: № 26-43

Письменная работа по темам:1,2,3



	
	Уметь пользоваться методами регулирования рисками;  применять на практике основные стратегии в управлении портфелем
	Вопросы к экзамену: № 16-43

Письменная домашняя работа по теме:3



	ПК -5

ПК-7

ПК-8

ПК-9

ПК-10

ПК - 12

 (продвинутый уровень)
	 Владеть методологией анализа операций с ценными бумагами с точки зрения сравнения, оценки финансового результата и вероятности получения дохода 
	Контрольная работа по темам:4,5,6

Письменная работа по теме:4,5,6

Письменная домашняя работа по теме:5




2. Оценочные средства для проведения  текущей аттестации

обучающихся:

Вопросы для контрольной работы по теме: 1,2, 3
        1.Экономическая сущность инвестиций. Инвестирование как экономический процесс.
 2. Роль финансового рынка в мобилизации инвестиционных ресурсов.

 3. Поставщики и потребители капитала. 

 4.Инвестиции и сбережения. 

 5.Реальные и финансовые инвестиции.

 6. Инвестиции в объекты тезаврации.

 7.Инвестиции в ценные бумаги

  8.Понятие и классификация портфелей 

  9.Интегральные характеристики портфеля.

  10. Доходность и риск .

 11.Объективные характеристики портфеля. 

 12.Структура портфеля и период владения 

13.Субъективные характеристики портфеля. 

 14.Факторы, сопутствующие формированию портфеля конкретным инвестором.                                           15. Однородные и смешанные портфели. 

16.Постоянные, пополняемые и отзываемые портфели. 

17.Консервативные, умеренно-агрессивные и агрессивные портфели. 

18.Портфели роста и дохода. 
       19.Риски в инвестиционном процессе.

       20.Определение риска. Риск портфеля и его составляющие.

        21.Рыночный (систематический) и нерыночный (несистематический) риск. 

       22.Факторы, определяющие уровень риска. 

       23.Управляемый и неуправляемый риск.

       24. Измерение риска.

        25. Приемлемость риска для конкретного инвестора 

Письменная работа по теме 1,2,3

Примерные задачи

1. Определить доходность портфеля за месяц.

	Акция
	Кол-во акций в портфеле, тыс. шт.
	Цена акции на
1 октября, руб.
	Цена акции на
1 ноября, руб.

	А
	10
	35
	33

	В
	6
	87
	91

	С
	15
	56
	59


2. Определить доходность портфеля за месяц.

	Акция
	Кол-во акций в портфеле, тыс. шт.
	Цена акции на
1 марта, руб.
	Доходность акции
за март, %

	А
	7
	70
	-8,6

	В
	16
	44
	-1,9

	С
	3
	98
	+3,1


3. Доходность портфеля за апрель составила +3,7%, за май – (–2,4%), за июнь – +1,6%. Определить стоимость портфеля на конец июня.

	Акция
	Кол-во акций в портфеле, тыс. шт.
	Цена акции на 1 апреля, руб.

	А
	5
	106

	В
	12
	51

	С
	9
	26


4. Рыночная стоимость объекта недвижимости равна 1450 тыс. руб. Определить ожидаемую доходность вложений в приобретение этого объекта на срок 1 год.

	Предполагаемая цена объекта через 1 год, тыс. руб.
	Вероятность, %

	1900
	35

	1600
	20

	1300
	25

	1000
	20


5. Определить цену приобретения акций, при которой ожидаемая доходность вложений в них на срок 1 год составит 25%.

	Предполагаемая цена акций через 1 год, руб.
	Вероятность, %

	150
	40

	110
	30

	80
	30


6. Определить среднее квадратическое отклонение месячной доходности акции.

	Дата
	25/04
	25/05
	25/06
	25/07
	25/08
	25/09

	Цена акции
	12,45
	13,06
	12,91
	11,97
	12,94
	13,31


7. Определить среднее квадратическое отклонение портфеля, если коэффициент корреляции доходностей акций равен +0,5.
	Акции
	А
	В

	Количество акций в портфеле, тыс. шт.
	15
	60

	Цена акции, руб.
	88
	39

	Среднее квадратическое отклонение акции, %
	18
	22


                                                Письменное домашнее  задание по теме:3
Приведите экспертную оценку значений рисков при вложении в конкретные виды ценных бумаг, заполнив таблицу (по десятибалльной шкале, степень повышения риска от 1 до 10).

Выведите среднее значение риска для каждой выбранной ценной бумаги, ранжируйте ценные бумаги по степени риска. Прокомментируйте полученные результаты.

	                                   Виды рисков
	               Виды финансовых инструментов


	Систематический
	

	Страновой
	

	Законодательных изменений
	

	Инфляционный
	

	Валютный
	

	Отраслевой
	

	Региональный
	

	Кредитный (деловой)
	

	Ликвидности
	

	Процентный
	

	Мошенничества
	

	Капитальный
	

	Селективный
	

	Временной
	

	Отзывной
	

	Поставки
	

	Операционный
	

	Урегулирование расчетов
	

	Среднее значение риска данной ценной бумаги
	


Вопросы для контрольной работы по теме: 4,5,6

1. Оценка инвестиционных качеств и инструментов фондового рынка.

 2.Инвестиции в ценные бумаги.

3. Инвестиционные качества ценных бумаг.

4. Показатели сценки инвестиционных качеств долевых, долговых государственных и производных ценных бумаг.

 5.Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных бумаг.

6. Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги. 

7.Доходность и риск в оценке эффективности инвестиций в ценные бумаги.

8. Фактор риска при оценке инвестиционных качеств ценных бумаг 

9.Моделирование инвестиционного портфеля 

10.Модели формирования портфеля инвестиций.

 11.Оптимальный портфель. 

12.Стратегия управления портфелем. Современная теория портфеля (модель Марковица). 13.Модель оценки капитальных активов (модель Шарпа). 

13.Выбор оптимального инвестиционного портфеля. 

14.Мониторинг инвестиционного портфеля. 

15. Хеджирование портфеля. 

16.Инструменты хеджирования: форварды, фьючерсы, опционы.

17. Особенности каждого контракта.

 18.Ценообразование на фьючерсном, форвардном и опционном рынках

19. Понятие хеджирования.

20. Стратегии хеджирования портфеля посредством форвардных и фьючерсных контрактов.

21. Примеры хеджирования индексным фьючерсом.

22. Перекрестное хеджирование.

 23.Коэффициент хеджирования. 

23.Стратегии хеджирования опционным контрактом.   

Письменная работа по темам:4,5,6

Примерные задачи

1. Определить величину прибыли на акцию (EPS). Чистая прибыль АО равна 40 млн. руб., уставный капитал АО равен 150 млн. руб. Размещено 3 млн. привилегированных акций, размер дивиденда по привилегированным акциям – 1,4 руб. Номинал привилегированных акций – 5 руб., номинал обыкновенных акций – 10 руб.

2. Определить коэффициент цена/прибыль (Р/Е). Чистая прибыль АО равна 150 млн. руб., уставный капитал АО равен 700 млн. руб. Номинальная стоимость обыкновенных акций – 50 руб., привилегированные акции не размещались. Рыночная цена акций равна 99 руб.

3. Определить дивидендную доходность обыкновенных акций (коэффициент D/P). Чистая прибыль АО равна 220 млн. руб., уставный капитал АО равен 900 млн. руб., 20% уставного капитала сформировано за счет выпуска привилегированных акций. Номинальная стоимость обыкновенных акций – 50 руб., привилегированных акций – 20 руб. Дивиденд по привилегированным акциям – 3,5 руб. На дивиденды по обыкновенным акциям направляется 30% чистой прибыли, оставшейся после выплаты дивидендов по привилегированным акциям. Рыночная цена обыкновенных акций равна 233 руб.

     4.Имеются две ценные бумаги А и В, коэффициент корреляции доходности которых gab=-1. Если веса этих ценных бумаг в портфеле составляют Wa  и Wb,  стандартные отклонения Gа и Gb то:

а) чему равно стандартное отклонение доходности портфеля?

б) можно ли, таким образом, подобрать веса в портфеле, чтобы его риск равнялся нулю?
    5.В таблице приведены данные об изменениях за последние три года доходности rm « рыночного портфеля», а также доходности ra и rb акций фирм А и В:

	        Год
	             ra
	            rb
	           rm

	       2011
	          0,10
	           0,08
	          0,14

	       2012
	        - 0,08
	           0,09
	          0.06

	       2013
	         0,04
	            0,02
	          0,03


 Вычислите коэффициенты αa ,βb,αb,βa  для регрессионной модели У. Шарпа. Акции какой компании более чувствительны к колебаниям рынка? Обоснуйте.

    6. Инвестор формировал портфель из двух акций А и В 01.12.2013г., цены акций менялись следующим образом: 

	Цены акций
	      01.09
	     01.10
	    01.11
	01.12

	Ра (руб.)
	       31,6
	      29,8
	     34,3
	     38,0

	Рв (руб.)
	        41,4
	      42,6
	     44,8
	      48,0


            Инвестор объединил в портфель 30 акций А и 20 акций В. Чему равна ожидаемая доходность и дисперсия такого портфеля?

     7.Инвестор формирует портфель из 4 акций, текущие рыночные цены которых составляют:

Ра =10 руб., Рв= 11руб., Рс= 12руб., Рd= 13руб. 

По окончании холдингового периода цены акций составили величины:

Ра= 11,6руб., Рв=11,84руб., Рс= 14,2руб., Рd= 12,54руб.

Если инвестор объединил в портфель 5 акций А, 10 акций В, 15 акций С, 20 акций D, то чему равна доходность данного портфеля?

8.Имеются две акции А и В, доходности которых менялись по шагам расчета следующим образом:

	       А
	       0,09
	         0,14
	       0,09
	        0,01

	        В
	        0,05
	         0,06
	       0,09
	        0,07


Инвестор намерен направить на покупку акции А долю Wa=0,3, а на акцию В долю Wв=0,5 своих начальных инвестиционных затрат. Остальную часть он хочет направить на приобретение еще одной акции и на основе трех акций сформировать портфель. Имеются две альтернативы:

	       С
	       0,08
	       0,09
	       0,01
	       0,06

	        D
	        0,12
	        0,11
	       0,04
	      0,09


Какую акцию лучше добавить в портфель?

                                     Письменное домашнее задание по теме:5
 Просчитать и провести оценку инвестиционных качеств ценных бумаг компании IBC, сделать выводы.

Баланс компании IBC (упрощенный) на 31 декабря 2015  и 2016гг. (долл.):

	Активы
	2015
	2016

	Денежная наличность
	10900
	12500

	Рыночные ценные бумаги
	5877
	7425

	Дебиторская задолжность
	32975
	30950

	Товарно-материальные запасы
	58950
	56320

	Прочие оборотные средства
	7150
	9345

	Итого оборотные средства
	
	

	Инвестиции
	27900
	29500

	Недвижимость, машины и оборудование
	509200
	522200

	Всего активы
	
	


	Пассивы
	2015
	2016

	Счета к оплате
	40500
	44700

	Прочие краткосрочные обязательства
	38650
	39400

	Итого краткосрочные обязательства
	
	

	Облигационный заем
	232000
	212000

	Отсроченный подоходный налог
	39050
	45900

	Итого долгосрочные обязательства 
	
	

	Акционерный капитал
	302752
	326240

	Всего пассивы
	
	


Счет прибылей и убытков компании IBC на 31 декабря 2015 и 2016гг.

(долл.)

	
	2015
	2016

	Выручка от реализации
	1025125
	1075400

	Прочие доходы
	350
	1200

	Всего доходы
	
	

	Себестоимость реализованной продукции*
	985375
	1028850

	Прибыль до уплаты налогов и процентных платежей
	40100
	46750

	Расходы по уплате процентов
	17375
	14620

	Непредвиденные расходы
	400
	9225

	Прибыль до уплаты налогов
	22325
	22905

	Корпорационный подоходный налог
	9800
	10200

	Чистая прибыль
	12525
	12705

	Выплаты дивидендов
	6250
	6750

	Нераспределенная прибыль
	6275
	5955

	

	Выпущенные в обращение обыкновенные акции (количество)
	17100
	17100

	Рыночная цена одной акции
	9,10
	9,50

	Прибыль на одну акцию
	
	

	Дивиденд на одну акцию
	
	

	Отношение рыночной цены акции прибыли на одну акцию
	
	


* Включает амортизацию в сумме $62000 в 2015г. и $68000 в 2016г.

  Рассчитать оценку инвестиционных  качеств облигаций

1. Отношение прибыли компании к сумме процентов по облигациям (процентное покрытие)

2. Способность компании погасить задолжность.

3. Отношение долга (суммы обязательств) к акционерному капиталу.

4.Обеспечение долга активами (стоимость активов, приходящихся на одну облигацию или общую сумму облигационной задолжности).

  Рассчитать оценку инвестиционных  качеств обыкновенных акцию

1.Стоимость активов, приходящихся на одну обычную акцию («книжная стоимость»).

2.Дивиденд на одну обычную акцию.

3.Прибыль на одну обычную акцию.

4.Коэффициент покрытия дивидендов.

5.  Коэффициент выплаты дивидендов.

6. Дивидендный доход.

7. Отношение рыночной цены акции к «книжной» стоимости акции.

8. Отношение рыночной цены акции к прибыли на одну обычную акцию. 

      Сделать обоснованные выводы по компании IBC
3. Оценочные средства для проведения  промежуточной  аттестации обучающихся

1. Перечень вопросов к экзамену
1.Роль поставщиков и потребителей капитала на финансовых рынках.

2.Классификация инвестиций, их структура.

3.Сравнительный анализ инвестиций и сбережений.

4. Виды инвестиций (реальные и финансовые инвестиции; инвестиции в объекты тезаврации; инвестиции в ценные бумаги).

5.Инвестиционные цели инвесторов.

6.Типы инвесторов и их инвестиционные стратегии.

7. Институциональные и индивидуальные инвесторы.

8. Портфельные и стратегические инвесторы.

9.Инвестиционный риск: сущность и виды.

10.Меры снижения степени риска инвестиционного  портфеля

11. Инвестиционные качества ценных бумаг.

12. Показатели оценки инвестиционных качеств долевых, долговых, государственных и производных ценных бумаг.

13. Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных бумаг.

14. Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги. 
15. Фактор риска при оценке инвестиционных качеств.
16.Понятие портфельного инвестирования.

17.Инвестиционная привлекательность ценных бумаг.

18. Инвестиционный портфель: сущность и цели формирования.

19.Классификация инвестиционного портфеля.

20.Управление портфелем ценных бумаг.

21.Принципы формирования инвестиционного портфеля.

22.Этапы формирования портфеля ценных бумаг.

23.Определение дохода и риска по портфелю инвестиций.
24.Управление инвестиционным портфелем.

25.Современная портфельная теория Г.Марковица.

26.Рыночная и арбитражная модели в портфельной теории

27.Вариация, коэффициент вариации, коэффициент корреляции.

28.Кривые безразличия в современной портфельной теории Г. Марковица.

29.Теорема об эффективном множестве Г. Марковица.

30.Рыночная модель У. Шарпа .  Бета-коэфициент.

31. Опционы и фьючерсные контракты в портфельном инвестировании.

32.Инвестиционные возможности с использованием опционов.
33. Использование опционов для спекулятивных игр на повышение или понижение цены акции.

33.Длинные ножницы.

34. Короткие ножницы.

35. Длинный «стеллаж».

36. Короткий «стеллаж».  
37. Спрэд «быка» с опционом  на покупку.

38Спрэд «медведя» с опционом  на продажу.
39.Короткий спрэд «бабочки».

40.Длинный спрэд «бабочки».

41.Инвестиционныевозможности с использованием фьючерсов.

42.Хеджирование как главное направление применения фьючерсных контрактов.

43. Спекуляция как важная составляющая фьючерсного рынка.

                  4.Форма экзаменационного билета
ФГАОУ ВПО «КАЗАНСКИЙ (ПРИВОЛЖСКИЙ) 

ФЕДЕРАЛЬНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ»

Институт управления, экономики и финансов

Экзамен по дисциплине «Инвестиции»

 по направлению «Экономика» 
ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ № 1
    1. Роль финансового рынка в мобилизации инвестиционных ресурсов.

    2.Принципы формирования инвестиционного портфеля.

Зав. кафедрой: ценных бумаг,

биржевого дела и страхования

д.э.н, доцент                                                                               ____________________Кох И.А.

4 .Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования, описание шкал оценивания
	Этап формирования компетенций
	Форма контроля
	Критерии оценивания

	
	
	Отлично
	Хорошо
	Удовл.
	Неуд.

	Семестр 3

	Текущий контроль

	1
	Дискуссия
	Высокий уровень владения материалом по теме дискуссии. Превосходное умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Высокий уровень этики ведения дискуссии.
	Средний уровень владения материалом по теме дискуссии. Хорошее умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Средний уровень этики ведения дискуссии.
	Низкий уровень владения материалом по теме дискуссии. Слабое умение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Низкий уровень этики ведения дискуссии.
	Недостаточный уровень владения материалом по теме дискуссии. Неумение формулировать свою позицию, отстаивать её в споре, задавать вопросы, обсуждать дискуссионные положения. Отсутствие этики ведения дискуссии.

	2
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	3
	Письменное домашнее задание
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	4
	Кейс
	Отличная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Прекрасное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Высокий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Хорошая способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Достаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Хороший уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Удовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Слабое владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Низкий уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.
	Неудовлетворительная способность применять имеющиеся знания и умения для нахождения решения проблемных ситуаций. Недостаточное владение знаниями и навыками, необходимыми для решения кейса. Недостаточный для решения профессиональных задач уровень самостоятельности, инициативности, креативности, коммуникативных навыков, способности к планированию и предвидению результатов.

	5
	Контрольная работа
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	6
	Устный опрос
	В ответе качественно раскрыто содержание темы. Ответ хорошо структурирован. Прекрасно освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован высокий уровень понимания материала. Превосходное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Основные вопросы темы раскрыты. Структура ответа в целом адекватна теме. Хорошо освоен понятийный аппарат. Продемонстрирован хороший уровень понимания материала. Хорошее умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема частично раскрыта. Ответ слабо структурирован. Понятийный аппарат освоен частично. Понимание отдельных положений из материала по теме. Удовлетворительное умение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.
	Тема не раскрыта. Понятийный аппарат освоен неудовлетворительно. Понимание материала фрагментарное или отсутствует. Неумение формулировать свои мысли, обсуждать дискуссионные положения.

	7
	Тестирование
	86% правильных ответов и более.
	От 71% до 85 % правильных ответов.
	От 56% до 70% правильных ответов.
	55% правильных ответов и менее.

	9
	Письменная работа
	Правильно выполнены все задания. Продемонстрирован высокий уровень владения материалом. Проявлены превосходные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Правильно выполнена большая часть заданий. Присутствуют незначительные ошибки. Продемонстрирован хороший уровень владения материалом. Проявлены средние способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены более чем наполовину. Присутствуют серьёзные ошибки. Продемонстрирован удовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены низкие способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.
	Задания выполнены менее чем наполовину. Продемонстрирован неудовлетворительный уровень владения материалом. Проявлены недостаточные способности применять знания и умения к выполнению конкретных заданий.

	 
	Экзамен 
	Обучающийся обнаружил всестороннее, систематическое и глубокое знание учебно-программного материала, умение свободно выполнять задания, предусмотренные программой, усвоил основную литературу и знаком с дополнительной литературой, рекомендованной программой дисциплины, усвоил взаимосвязь основных понятий дисциплины в их значении для приобретаемой профессии, проявил творческие способности в понимании, изложении и использовании учебно-программного материала.
	Обучающийся обнаружил полное знание учебно-программного материала, успешно выполнил предусмотренные программой задания, усвоил основную литературу, рекомендованную программой дисциплины, показал систематический характер знаний по дисциплине и способен к их самостоятельному пополнению и обновлению в ходе дальнейшей учебной работы и профессиональной деятельности.
	Обучающийся обнаружил знание основного учебно-программного материала в объеме, необходимом для дальнейшей учебы и предстоящей работы по профессии, справился с выполнением заданий, предусмотренных программой, знаком с основной литературой, рекомендованной программой дисциплины, допустил погрешности в ответе на экзамене и при выполнении экзаменационных заданий, но обладает необходимыми знаниями для их устранения под руководством преподавателя.
	Обучающийся обнаружил значительные пробелы в знаниях основного учебно-программного материала, допустил принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных программой заданий и не способен продолжить обучение или приступить по окончании университета к профессиональной деятельности без дополнительных занятий по соответствующей дисциплине.


5. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины 
	


	5.1 Основная литература:
1.Инвестиционный анализ: Учебное пособие / Я.С. Мелкумов. - 3-e изд., перераб. и доп. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2014. - 176 с.: 60x88 1/16. - (Высшее образование: Бакалавриат). (обложка) ISBN 978-5-16-009514-1, 400 экз. - http://www.znanium.com/bookread.php?book=445331
 2. Инвестиции: Учебник / А.С. Нешитой. - 8-e изд., перераб. и испр. - М.: Дашков и К, 2012. 372 с.: 60x84 1/16. (переплет) ISBN 978-5-394-00324-0, 3000 экз. http://znanium.com/bookread.php?book=146222
 3.Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.http://znanium.com/bookread.php?book=247786 4. 

Финансовый менеджмент: Учебное пособие / М.В. Кудина. - 2-e изд. - М.: ИД ФОРУМ: НИЦ Инфра-М, 2012. - 256 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-8199-0505-0, 1000 экз. - http://znanium.com/bookread.php?book=341307
 5. Экономический и финансовый анализ: Учебное пособие / Н.В. Киреева. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2013. - 293 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование: Бакалавриат). (переплет) ISBN 978-5-16-006267-9, 500 экз. - http://znanium.com/bookread.php?book=369146  

5.2. Дополнительная литература

1. Иванов, А. П. Финансовые инвестиции на рынке ценных бумаг [Электронный ресурс] / А. П. Иванов. ? 5-е изд., перераб. и доп. - М. : Издательско-торговая корпорация 'Дашков и К-', 2012.- 480 с. - ISBN 978-5-394-01750-6. - http://www.znanium.com/bookread.php?book=430524
 2. Инвестиции: Учебник / И.Я. Лукасевич. - М.: Вузовский учебник: НИЦ Инфра-М, 2013. - 413 с.: 70x100 1/16. (переплет) ISBN 978-5-9558-0129-2, 1000 экз.http://znanium.com/bookread.php?book=390600 

3. Финансовый рынок: Рынок ценных бумаг: Учебное пособие / И.В. Кирьянов, С.Н. Часовников. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2014. - 281 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование: Бакалавриат). (обложка) ISBN 978-5-16-010427-0, 1500 экз. http://znanium.com/bookread.php?book=488348
 4. Чернов, В. А. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : учеб. пособие для студентов вузов, обучающихся по специальностям 'Бухгалтерский учет, анализ и аудит', 'Финансы и кредит', 'Налоги и налогообложение', по специальностям экономики и управления (080100) / В. А. Чернов; под ред. М. И. Баканова. - 2-е изд., перераб. и доп. - М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2012. - 159 с. - ISBN 978-5-238-01301-

5. - http://znanium.com/bookread.php?book=391208 5. Экономический анализ: Учебник / Под ред. В.Я. Позднякова, В.М. Прудникова. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 491 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-004474-3, 1500 экз. - http://znanium.com/bookread.php?book=206666  

5.3.Интернет-ресурсы:

1.Официальный портал информационного агентства РОСБИЗНЕСКОНСАЛТИНГ. 

2.Подробная аналитика по рынку ценных бумаг - www.rbc.ru 

3.Официальный портал информационного агентства ФИНАМ. 

4.Подробная аналитика по рынку ценных бумаг www/finam.ru 

5.Официальный портал Министерства финансов РФ - www.minfin.ru  



	 


